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Fiche séguence N°1 E
TD N°1 E
Objectifs ciblés : Etablir 1'ESG- Calculer la CAF par la méthede additive et soustractive t
Enoncé : E
i Compte de produits et charges au 31/12/2010 : E
y
- .
CHARGES Montants PRODUITS Montants ||
Charges d'exploilation : Produits d’exploitation :

Achats revenrdus de marchandises 1.200.000 | Vente de marchandises 2650000
Achats consommds de matieres 300,000 | Vente de bicns et services produits 720000 |
Autres charges externes 360000 Variation de stocks de produits +35.000 |t
[mpots et taxes 115.000 | immobilisations produites par Fentreprise 40,000 )
Charges de personnel R0.000 [ Subventions d'exploitation 25.000 |
Autres charges d’exploitation 124,000 Autres produits o' exploitation 12,000 i
Dotations «"explotlation 232.000 3
Praduits financiers .
Charges Rnancieres : Produils et in1érdts assimilés 41 000 ?
Charges d'intéréts 37000 :
Produits non courants
Charges non couranies Produits des cessions dimmobilisations 256.000 |k
V.NLA des immobilisations cédies 180,000 | Reprises non courantes 13000 [
Dotations non couranies 30000 :
Impots sur les résullals 92.000 ‘
Résuliat net 1.432.000
TOTAL 4.792.000 TOTAL 4.792.000 |:
Informations complémentaires : :
Les dotations d"exploitation comprennent 42,000 DH de dalations relaives aux cléments
virculants : H
Les dotations non courantes concernent I uctifl ¢ireulant
Les reprises non courantes concernent les éléments stabies :
Les bénéfices distribués au cours de Fexercice ' élevent a 633,000 DH.
Travail 3 faire ;
- Etablir le tableau de Formation des Résultats de I'ESG » i

2= Caleuler Ja CAF par la méthode aditive et fa méthode soustractive 2

|
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Corrige do TD1 :
1) Etat de Soldes de Gestion

a) Tahlcau de formation des vésultats (T.F.R)
Exercice du 01012040 ag 31-J2-2010

Exercice
1 Vente de marchandise (en 1'éian 3,650,000 H
- Achats revendus de marchandises 1.200.000 i
2
I = | Marge hrute sur vente en {'état 2.450.000
I + | Production de 'exercice (3+4+5) 795000
3 Vente de bien el service produils 720,000
4 Variation de stacks de progluits +35.000
5 limmobilisations produifes par [ entreprise 40.000
it 16 [- 1 Consommation de I'exercice (647) 860.000
Achaty consomines de matiere ¢l Journilgres SO0 ‘
7 Autres charge exIcrnes 360,000 ;
|AY = | VALEUR AJOUTEE (I +11-TID 2.385.000 '
¥V {8 |+ [Subventon d'exploitation 25000 :
- | Inpdts etiaxes 115.000 ;
10 | - [ Charge de personnel 480,000 :
= | Excédent brut d'exploitation : (EBE) 1.815.000
= | Ou insuffisant brut d*exploitation (1BE) -
11 | + | Autes pis ¢ exploitation 12.000
12 |- | Autees charges d'exploitation {24.000
13 [ + | Reorises d'exploitation : translert de chacge -
14 | - | Bowtions d'exploitation 232,000 :
VI | |- [Réitat Eoploiationtion] o 171000 -;
V11 + FResatat financier ~ T T - 6.000 _,-
VIII = | Résultat conrant (+ou-) 1.465.000 :
IX + | Résultat non courant 59.000
15 - [ Impits sur les résultats 92.000
X = | Résultat net de {'exercice (+ou-) 1.432.800
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b) Capacité d"autofinancement (CAF)- autofinancement :

*  Meéthode soustractive

1 Résultat net de V'exercice
Bénéfice + 1.432.000
Perte -
2 |+ Potations d”cxploitation 190.660¢1)
3|+ Detations financieres .
4 [+ Potations nen couranies -
5 1- Reprises d exploitations -
6 |- Reprises financieres -
7 1- Reprises non courantes 13.000
8 |- Produits de cession d immobilisations 256.000
9 I+ Valeur netfe d*amortissement des 180,000
immeobilisations cédées
11. = Capacité d"Auntofinancement (C.AF) 1.533.000
1¢] - Pistributions de bénéfices 633.000
= Autofinancement 900.000

t1=232 000-42 008

¢ Méthode additive :

Elément Montant
ERE I 815 0040
-Autres charges dexploitation 124 000
-Charges (inancicres 47 000
-Charges non courantes 30 460
-1S 922 000
+Aures produils d'expluilation 12 000
+Transfent de charges 9
+Produits financiers 41 606
+Produits non courants 0
-Datations d*exploifactil circalant 42 000
+Reprises d exploitZactil circulant 0
=CAF 1 833 000
-Bistribution de dividendes 633 000
=Aulolinancement 900 000
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TD N2
*Objectifs ciblés : Erablir I'ESG- Etablir 'ESG corrigé-Commenter I'ESG
o Durde estimeée : 3H

Enoncé :-

La société <<TOP GILACE>>. implaniée depuis une dizaine d'années dans la ville de Casablanca,
fabrique des produits surgelés et des crémes glacées, en outre, clle achdte ol vend en [élat des
MEUBLES DES CONGELATIONS AUX DISTRIBUTEURS. Ce regroupement d'activités, trés
appuyc en 1999, lui a permis de se développer paralidlement dans des réseaux commerciaux divers
: Vente & domicile, secleur de la restauration. distribution moderne (supérettes, supermarchés,
hypermarchés). cetie opération, soutenue par programmes industriclies importants, devrait

permeltre une amélioration des résultats qui ont éié non satisfaisants pour I'année 1998,

INFORMATIONS EXTRAITES DE LA BALANCE

Postes Comptes 1999 1998
Dotation - Dot. Exp. Ameort non valeurs 175 000 85 OG;
d’exploftation - Dot. Exp. Amort immo. lncor. 370 000 170 060
- Dot. Exp. Amort immob. Corp. 2750000 800 000
- Dot. Exp. R et C momentané 105 000 58 000
- Dot. Exp. Pr. dép. de I'aciif cire. 145 000 13 700
Detation financiere | - Dot Amort des primes de
rembaeursement des obligations 25000 5 000
- Dot Prov. dép. imm, Fin, 30000 65 000
- Dot Prov. Dép. TVP 320 000 145 000
- Dot Prov. dép. comple trésorcric 155 000, 75 000
Dattions non - Dot. Amort Except. Immob. 98 O 28 000,
courantes - Dot NC Prov. R € momentanés, 45 000N 45 000
- Dot NC pr. Dép. de 'actil. Immob. 22000 [2 000
- Dot NC pr. Dép. de I"actif circ, 20000 10 000
Reprises - Reprises famort. immob. Cédées 252 000 168 000
d'exploitation - Reprises/Prov pr. Dép, de P A.C 375 0060, 220 000
- Teaunsfert de charges d'exp. 128 300 47 000
Reprises financieres | -Rep/amort. Primes remb. Des obl. 22000 17 500,
-Rep/prov. Pr, Dép. des TVP 333 000, 225 800,
-Transfert <le¢ charges financiéres 70 000 11 504
Reprises non -Reprise NC/amort. Exce, lmmob, 175 000 82 000
courantes -Reprise NC risq. Charges moment. 55 000 75000
-Reprise NC/pro. Pr, Dép. de I'A.C 24 060 28 000
Rémunération du  ]-Rému. du personnel occasionnel 550 06 257 000
personne] exténeur a
I Ese -Rému. Du personne] intérimaire 25 000 17 500




Opérations Totaux de | Totaux de I'ex. |
Nature Propres a Excrcice I'exercice prée. :
I’exercice précédent
1 2 3=1+2 4
Produits d cxploitation :
Vente de marchandises (en 1'¢tat) 30.500.000 250.000 30.750.000 18.4(0.000
Vente de biens el services produits 25.6(:0.000 220.000 25.820.000 14.000.000 |
Vartalion des stocks de produils -135.000, -135.000 -75.000
tmmob. Pdt, Par I'Ese pr. Elle- 250,000 250.080 140.000
méme
Subventions d cxploitation 157.000 157.000) §2.000
Autres produils d'exploitation 185,000 185.000 54,000 |
Reprises d’exp. : Transfert e 755.04K) 755.000 435.000 |
charges :
TOTAL ! 57.312.000 470,000 57.782.000 33.036.000 |
Charges d’exploitation : g
Achats revendus de marchandises 28.750.000 150.060, 28.900.000 15.850.000
Achats consommeés de mat. ¢t four. 14.570.000 245400 14.815 4KX) 13.600.000
Autres charges externcs 2.250.000 2.250.000 750.000 |
Impdis et taxes 157.000, 157.000) 145.000 |
Charges de personnel 1.857.0040) 1,857.000 K75.000 |
Autres charges d expioitation 254.000 254.1¢K) 156.000 }
Dotations d'exploitation 3.545.000 3.545.00() 1.250.000
TOTAL 11 51.383.000 395,000 51.778.000) 32.626.000 |
RESULTAT 6.004.000] H10.000 ¢
D’EXPLOITATION ]
Produits financiers : 3
Produits des TP et autres titres 254.000 2544000, 191.000 |
immob
Gains de changes 58.000 58.000) 25.200
Intceéts et autres produits 5.800 5.800 2,700
financiers '
Reprises financieres: transfert de 425.000 425 Hi) 254.000 ¢
char ]
TOTAL XV 742.000 742.800 473.400 ¢
Charges financibéres : . f
Charges d'intérét 1.250.8KK) 1.250.000 750.000
Pertes de change 22.500) 22500, 12.500 |
Autres charges linancicres 254.000) 254.000) 251.000 |




Dotations financidres 580.000 580.000 300,000
TOTAL YV 2.106.500 2. 106.5(H) 1.313.500
RESULTAT FINANCIER (V- W ; -1.363.700 -840, 100
V)

RESULTAT COURANT (1l - 4,630,300 4301008
VI

Produits nou courants

Produits de cessions des iminob. 2.580.000] 2.580.000 9R0.000)
Reprises sur subventions d'invest. 450.000H 450,000, 154.0008
Reprises NC :ivanslert de charges 254.00¢ 254.000 185.000
TOTAL VIII 3.284.0¢% 3.284.000, 1.319.000
CHARGES NON COURANTES

V.N.A dex immo, Cédécs 2.850.0¢X) 2.850.000 850.0003
Autres charges non courantes BS.XK) 85.000 152.000;
Doltations NC aux amoits. ¢l prov. 1 85.(XK)! 185.000 95.000
TOTAL IX 3.120.000 3.12¢.000 1.097.000%
RESULTA NON COURANT 164.000 2220008
Résultat avant impot 4.804.300, -208.1001
Tmpots sur les bénéhices 96{1.860) 154.000,
RESULTAT NET 3.843.440, -362.10

Travail a Faire :

1) Euablir le tablean de formation des résultals (ESG) de 1998 ¢1 1999,

2y Calculer la capacité d autofinancement (CAF) pour 1998 ¢ 1999 par la méthode additive

en prenant ¢n considérations fes informations complémentaires ci-dessus.

3) Caleuler la capacité d autofinancement {CAF) pour 1998 et 1999 par la méthode
soustractive en prenant en considérations des informations complémentaires ci-dessus.

41 Calcuder les soldes de gestion corrigés pour 1999,




18 400 000
- Achats revendus de marchandises 28 500 000 | 15 350000
2
1 - Marge brute sur vente en I'état 1856000 | 2 350000
1 + Production de Iexercice (3+4+5) 25935000 | 14 065 000
3 Vente de bien et service produits 25 820000 | 14 000000
4 Variation de stocks de produits -135 K0 -75 000
5 Immobilisations produites par 250 000 140 000
Ientreprise
m (6 |- Consommation de I'exercice (6+7) 17065006 | 14350 000
Achats consommés de matiere et 14 815 (00 | 13 600 000
fournitures
7 Autres charge externes 2 250 ((H} 750 000
IV = VALEUR AJOUTEE (I +1I - 11D 10726000 | 2 265 (00
V |8 |+ Subvention d’exploitation 157 ) 82 600
9 |- Inmpots et taxes 157 000 145 000
10§ - Charge de personnel 1 857 000 875 000
= | Excédent brut d'exploitation : (EBE) 8RO | 1327000
. Ou insuffisant bru¢ d'exploitation
(IBE)
1|+ Autres pts d’exploitation 185 000 54 000
i2 - Aulres charges d”exploitation 254 000 156 (00
13 | + | Reprises d’exploitation : transfert de 755 000 435 000
charge
14 | - Dotations d'exploitation 3545000 | 1250000
vi = Résultat d'exploitation (+ou-) 6 004 000 410 000
VII + Résultat financier -1 363700 | -840 100
Vil = Résultat courant (+ou-} 4630300 { -430 100
IX + Résultat non courant 164 00} 222 Q00
15 | - Impéts sur les résultats 966 860 154000
X = Résultat net de I'exercice {+ou-) 3843440 -362 100

Peaduction : c'est un critere qui permet d'évaluer la performance économique annuelle de
Tentreprise. Ce critere est important pour les entreprises industrielles. Pour notre cas on remargue
unc évelution trés importante entre 1998 et 1999, 1l est le résultat de 'etfort d'investissement fait
par fentreprise. Mais il s'agit d'unc évelution en nominal qui peut cacher une tendance
inflationniste.




Corrigd du TD1 :

1) Etat de Soldes de Gestion

a) Tahtcan de formation des résultats (T.F.R)
Exercice ¢t @1-01-2010 au 31-12-201¢

Exercice
1 Vente de marchandise ten 1'état) 3,650,000
~ | Achais revendus de marchandises 1.20410(%)
2
I = | Marge brate sur vente cn F'état 2.450.100
]| Production de {"cxercice {3+445) 795,000
3 Vente de bien et service produits 720,000
4 Variation de stocks de produits +35.000
5 Immobilisalions prodoites par i entreprise H).(00
nr |6 |- Consommation de Iexercice (6+7) £60.000
Achats consommdés de maticre ot (oyrmites 500,000
7 Autres charge ¢xiernes 360,000
v = | VALEUR AJOUTEE (I +11- 11 2.385.008
Vo |8 |4+ | Subvention d exploitation 25.000
9 |- | Tmpits cLiaxes {15.000
19 | - | Charge de personnel 180,000
= | Excédent brut d'exploitation : (EBE} 1.815.00¢
< | Ou insuffisant hrut d*cxploitation (1BE) -
11 | + | Avtres pts d exploitation 12.000
12 | - | Autres charges d exploitation 124,000
13 | + | Reprises d exploitation : transfert de charge -
14 | - | Dotations d exploitation 232.000
¥I = | Résultat d*exploitation {+ou-) 1.471.000
VIl + | Résultat financier - 6.000
VIl = | Résultat courant (+ou-} 1.465.000
IX Résultat non courant 59.000
18 |- | [npdts sur fes résultats 92.000
X = | Résultat net de I'exercice (+ou-) 1.432.000




b) Capacité d'autofinancement {CAF)- autofinancement :

¢ Méthode soustractive

[ Résultat net de Iexerciee
Bénéfice + 1.432.000
Perte -
2 1+ Dotations d"exploitation 190.000( 1)
R Dotations financitres -
41+ Dotations non courantes -
8- Reprises dexploitations -
6 ! Reprises financitres -
7 - Reprises non conrantes 13.000
8§ |- Produits de cession d'immobilisations 256.000
9 |+ Yaleur nette d'amortissement des 180.000
immobilisations cédées
II. = Capacité d’Autofinancement {C.\,F) 1.533.000
[0 - Distributions de hénéfices 633.000
= Autofinancement 900.000
(H=232 006-12 060
* Méthode additive :
Elément AMoniant
ERE / 1 815 D00,
r-Autres chafges d exploitagion 124 006
-Charges fimmncidres - 47 000
A-Charges nof couranies / 30 00y
| -1S ] 92 000
A utres produiis {I'vxplnilminn/ 12 000,
+Translert de charges .- ¢
r+Produits financiers s 41 000
+Produits nun courants 0
-Datations d exploitfactil cireulant 42 000
+Reprises dexploit/actil circulant 0
=CAP 1533 000
-Distribution de dividendes 633 600
=Autolinancement 200 000
4
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TD N“2
s Ohjectifs ciblés ; Etablir I'ESG- Etablir I'ESG corrigé-Commenter ' ESG
*Durée estimée : 3H

Eponce :~

La sociétd <<TOP GLACE>>. implantée depuis une dizaine d'années dans la ville de Casablanca,
fabrigue des produits surgelés et des cremes glacées, en ofitre, clle achete ¢t vend en I'Gat des
MEUBLES DES CONGELATIONS AUX DISTRIBUTEURS. Ce regroupement d'activités, trés
appuyé en 1999 ui a permis de se développer paraliélement dans des réseaux commerciaux divers
: Vente a domicile, secteur de la restauration. dislrihulijm modeme (supérelles, supermarchés,

hypermarchés), cefte opération, soutenue par programmes industrielles importants, devrait
permctire une amélioration des résultats qui ont été non satisfaisants pour 'annde 1998,
INFORMATI()Q.? EXTRAITES DE LA BALANCE
Postes Comptes 1999 1998
Dotation - Dot. Exp. Amort non valeurs -~ 175 000 85 0001
d’exploilarion {- Dot. Exp. Amort immo. Incor.~*""| 370 000 170 000f=—
- Dot. Exp. Amort immob, Corp. 2750 000 800 000
- Dot. Exp. R et C momentané ~~J05 D) 58 (X}
- Dot. Exp. Pr. dép. de Uactif circ. \1{45\0{}0 13 200
Dotation financiére |- Dot Amert des primes de :
remboursement des nbhvatm 25 000NN, 15 000
- Dot Prov: dép. im 80 000 65 000
- Dot Prov, Dép. ﬁ 320 0004 145 000
- Dot Providép. comple t orcng,/ 155 000 75 000
Dotations nem - Dol. Amort Except. immob. 98000 28 000
courantes - Dot NC Prov. R C momentanés. me 45 000 45 000
- Dot NC pr. Dép. de ["actif. Immob. 22000 12000
~ Dot NC pr. Dép. de I actif circ. 20 000 10 G00;
Reprises - Reprises famort. immob. Cédées 252 000 168 0
d'exploitation - Reprises/Prov pr. Dép. de I'A.C 375 000, 220 600
- Transfert de charges @'exp. 128 00 47 004,
Reprises financieres | -Rep/amert. Primes remb. Des obl. 22 (XK 17 500
-Rep/prov. Pr. Dép. des TVP 333 000 225000
-Transfert de charges financieres FO0 o~ 11500
Reprises non -Reprise NC/amort. Exce. Immob. 175 000" 82 000)
courantes, -Reprise NC risq. Charges moment. 55 000, 75000
' -Reprise NC/pro. Pr. Dép. de I'A.C 24 0004 28 000
Rémunération du | -Rému. du personnel accasionnel 550 000, 257 000
personne] extérieur i
| Ede -Rému, Du personnel intérimaire 25000 17 500




Opérations Totaux de | Totaux de I’ex. |
Nature Propres a Exercice I'exercice préc.
I"exercice précédent

1 2 3=1+2 4
Produits d’exploitation : i
Vente de marchandises (en 1'état) 306.500.000 250.000 30.750.000 18.400.000 |
Veate de biens el services produits 25.608.000 220,000 25.820,000) 14.006.000 |
Variation des stocks de produits -135.000 -135.000 -75.000 |
Immob. Pdt. Par I'Ese pr. Elle- 250.000 250.0004 140.000
méme
Subventions d exploitation 157.000 157.000) 82.000 |
Aulres produits d'exploitation 185.000 185.000 54.000 |
Reprises d'exp. : Transfert de 755.000 755.0004 435.000 |
charges :
TOTAL 1 57.312.00¢, 470.000 57.782.000 33.036.000 |
Charges d’exploitation : :
Achats revendus de marchandises 28.750.000 150.000 28,9(1.000 15.850.000 |
Achats consommeés de mat. ct four. 14.570.000 245.000, 14.815.000 13.600.000 §
Aulies charges externes 2.250,000 2.250.000 750.000 [
Impdts et 1axes L57.000) 157.000 145.000 |
Charges d¢ personnel 1.857.000 1.857.000 875.000 |
Autres ¢charges dexploitation 254.000 254,000 156,000 |
Dotations d'exploitation 3.545.000) 3.545.000) 1.250.,000 ¢
TOTAL II 51.383.000 3951 51.778.000) 32.626.000 |
RESULTAT 6.004.000] 410.000 |
D'EXPLOITATION :
Produits financiers : :
Produits des TP eI autres titres 254,000, 254.000 191.000 ¢
immob ) e
Gains de changes L 58.0004 58.000) 25,700 f
Intéréts et autres produils 5.800}—"" 5.800 2,700 }
financiers :
Reprises financieres: wransfert de 425 {10 425.000 254.000 {
char :
TOTAL IV 742.000) 742300 473400 | -
Charges financitres - - \
Charges ' intérék - 1.250.0(K) 1.250.000 750.000 |
Pertes de change 22.500 22.500 12.500 |
Aubres charges financieres 254.000 254.000 251.000




Dotations linancicres 580.000 SHGLOGH 300.000
TOTAL ¥V 2.1{6.500), 2,136,500 1.313,500)
RESULTAT FINANCIER (IV ~ -1.363.700 -R40. 1004
V)

RESULTAT COURANT (111 - 4.640.300 -430. 1043
Produits non courants T B

Praduits de cessions des imimob. 2.5R80.000) W 2.580.000 980,000
Reprises sur subventions d'invest. 450.0000 450.000 154.000)
Reprises NC : fransfert de charges 254.000) 254.000 185.000
TOTAL Vil S © 3284000 3.284.000 1.319.000
CHARGES NON COURANTES

V.N.A dey iinmo, Cedgds, 2.850.000 2,850.000 R50.0600)
Autres chiirges non €ourantés 85.000 - §5.000 £52.000)
Dotations NC aux amorts. el prov. 185.000 185.000 95.4X)0
TOTALIXTC. 7™ 3.120.000 3.120.000, 1.097.000
RESULTAWNON-GCOURANT g 3 164, 004 222,000
Reésultat avant impdt 4.804.301) -208. 100
Einpots sur Jes bénélices 960860 1 54.000)
RESULTAT NET 3.343.440] -362.10

Travail 2 faire :

1) Etablir le tablean de formation des résultats {ESG) «de 1998 ¢t 1999,

2) Calculer Ta capacité d"autofinancement (CAF) pour {998 et 1999 par la méthode additive
en prenant en considérations fes informations complémentaires ci-dessus.

3) .Calculer la capacité d awtofinancement (CAF) pour 1998 et 1999 par la méthode
soustractive cn prenant cn considérations les informations complé mentaires ci-dessus.

4y Caleuler ks soldes de gestion corrigés pouwr 1999,

ER R R



18 400 000
- Achats revendus de marchandises 28900000 | 15850000
2
| = Marge hrute sur vente en I'état t 850 000 | 2 550 000
II + Production de I'exercice (3+4+5) 25935 800 {14 065 000
3 Vente de bien et service produits 25 820000 | 14 000000
4 Variation de stocks de produits -135 000 =75 000
5 Immobilisations produites par 250 000 140 000
I*entreprise
k|6 (- Consommation de I'exercice {6+7) 17 065 000 | 14 350 000
Achats eonsommés de matitre et 14 815000 [ 13 600 000
fournitures
7 Autres charge externes 2250 (00 750 000
v = VALEUR AJOUTEE (I +1} - IID 10 720 000 | 2 265 000
vV [ 8 [+ Suhvention d’exploitation 157 000 82 0600
9 |- Impots et taxes 157 000 145 000
10 | - Charge de personnel | 857 0G0 875 009
= | Excédent brut d'exploitation : (EBE) R 863 000 1327000
. Ou insuffisant brut d’exploitation
(IBE}
11 | + Autres pts d’exploitation 185 000 54 000
12 | - Autres charges d’exploitation 254 000 156 0G0
13 | # | Reprises d’exploitation : transfert de 755 000 435 (08¢
charge
id | - Dotations d exploitation 3 545 600 | 250 000
VI = Résultat d’exploitation (+ou-) 6 004 000 410 000
Vi + Résultat financier -1 363 700 -840 100
YHI = Résultat courant (+ou-} 4640300 [ -430 (00
EX + Résultat non courant 164 000 222 00
15 ] - Impits sur les résultats 960 K6() 154 000
X = Résultas net de i'exercice (+ou-) 3 843 440 -362 100

Production : c'est un critere qui permet d'évaluer la pecformance économique annueile de
Yentreprise. Ce critere ¢st important pour les entreprises industrielles. Pour netre cas on remarqgue
une évolution tres importante entre 1998 et 1999, 1§ est le résultat de T'effort d'investissement fait
par lentreprise. Mais il sagit dune évolution ea nominal qui peut cacher une tendance
inflationniste.




La consemmation ; nous indigue la consommation intermédinire supportée pour assurer la
production. On remarque gue la consemmation de T'excrcice a connn une ¢volution enire 1998 ¢
1999, mais pas avee la méme proportion que ta production de 'exercice.

La valeur ajoutde : représente la richesse erdde par les tacteurs de production, le codl de ces
facteurs n'est pas encore retranché (intérét, salaire ...) fa VA nous permet de calesler J'une annde &
laatre la croissance de [a richesse mais 1l s'agil d'une creissance nominale. d juger avee prudence
(inflation). Dans notre cas la VA a connu une croissance Torte, efle a presque doublé 3 fois, evei
s'explique par T'effort d'investissement déploye par l'entreprise,

ILEBE : mesure 1'ellicacité seonomique de l'investissement, T mel en évidence une inarge qui n'esl
inftuencée ni par la pelitique de financements (fes amaortissements ne sont pas encare reiranches, ¢l
les charges linanciéres aussi).

Si I'EBE cst négatif on dit qu'i) s'agit d'une insuffisance brute d'exploitation. lorsquune enteeprise a
vn EBE faible ceci veut dire que e projet lui méme est éeonomiquement pew important,

Le résultag d'exploitation : est la premiere mesure de la rentabilité économique de I'entreprise, il sl
ealeulé abstraction faite des éléments exceptionnels (non couranis) et financiers. dans notre cas fa
rentahilité de cette enteeprise a nettement évalué madgré le rivean important des mnartissements,

Ie résuliat non courant : fe résultai non courant a connu une diminution par rapport & 1998, o

raison de la politique d'investissement gui a pousseé Icn&J|ec a vendre une partie-de ses
immobilisations dépassées techniguement (obsolttes). s

Au {otal, on remarque gue celle entreprise a réalisé 'objectif seuhaité on passant d'une perte 2 un
hénéfice grice i la poliigue d'investissements algeé que sa mission commerciale n'était pas
satisfaisante (baisse de la marge brute) mais au niveauv global la reatabilité 2 connu une
amélioration.

Praposilion : Ventreprise peul revoir sa pelitique commwerciale et sa stratégie markeling, en révisant
les prix de vente, les relations avec les loumisseurs ... ote

2) Cualeul de ka CAF : Méthode soustractive

Elément Montant 1999 |Montant 1998
Résultat net 3R43 440 =362 100
+Dotations d'exploitation 3 295 000 [ 435 00
+Dmalions financicres 105 one 30 000
+Dotations non courantes 120000 40 (R
-Reprises d’exploitation 252 000 168 000
-Reprises financieres 22000 175 000
-Reprises non courantes 625000 236 000
-Produits de vession des immobilisations 158 000 - 98G-000
+VNA des immobilisations céddes 2 580 000 850 000
Capacité d autefinancement 6 734 440 261 400

i
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Elément & justifier 199% 1998
Deotations d’exploitation 3 545 000-105 000- 145000 1 250 G00-85 000-137 000
Dotations financi¢res SEOGO0-320000-155 000 | 300 000 — 145 000 — 75 000
Dotations non courantes 183 000-45 000-20 000 G5 000-45 000-10 000
Reprisex <Fexploitation 755 000-375 000-128 0RO 435 004-220 600-47 000
Reprises financieres 425 000-333000-7¢ 000 254 (000-225 000-11 500
Reprises non courantes 254 000-55 000-24 000 185 000-75 000-28 00O

On remargue une andhioration netie de cetie entreprisc.

En 1999, celte entreprise a vu sa CAF s'amétiorer pour diverses raisons ;

— Timporntance des amortissements résaltant de I'investisseiment réalisé cn 1999

= Timportance du résultat ner réalisé en 1999, malgré a perte sur la vente d'immobilisations.
Done cette entreprisc verra I'année prochaine sa situation financitre s‘améliorer nettement et
pourra dong rembourser une partie de ses dettes et alléger le montant des charges financigres.
A partir de Ja CAF, on peut rembourser les dettes de Uentreprise, faire des investissements et
distribuer des dividendes aux actionnaires.

3) Caleul de Ia CAF : Méthode additive

Elément Montant 1999 [Montant 1098
EBE 8 863 000 1327 000
-Autres charges d’exploitation / 25400077 156 000
-Charges financigres .7 2001 500 | 233 500
-Charges non courantes - 150 008 267 000
-IS o~ 960 86045 154 000
+Autres produits d'exploitalion.» 185 000/ 54 000
+Trans{ert de charges 128 0007 47 000
+Produits finangiers 720 800 455900
+Produits non courants «~ | 797000 103 000
-Dotations d’exploitfactif circulam/] 250 000/. 195 000
+Reprises d'exploit/factif circulant £ 375 0001 220 000
=CAF 6 734 440 261 400

Dans 1a méthode soustractive on ajoute 2 I'EBE tous les éléments de I'actif circulant autres que
ceux pris cn consideration dans le caleul de 1a CAF (méthode additive).

Pour les prodoits non couranis on retranche les reprises non courantes relatives aux
immobilisalions et au financement permanent. ainsi que le produit de cession des immobilisations
cédées.

Pour les charges non courantes on retranche les dotations relatives aux immobilisations cédées.

La CAF résutte dune différence entre les produits el les charges qui ne sont pas forcément
encaissés ef / ou décaissés. done la CAF est un indicateur de ressources potenticlles qui ne sont pas
ellectives,
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4) Etat des Soldes de Gestion corrigé
* Retniitement du crédit-bail:

Valeur d'origine { VO = 800 000
Durée=8ans  ==> taux= HWW8=12,5% i
Valeur résiduelle = 60 800

Amortissomentdes immobilisations en erédit-bail = (800 000 — 60 000y * 12,5% =92 500

Charges d'intérélL = redevance de erédit-bail - amostissements immobilisation en crédit-bail.
= 158 000 - 92 500.
=065 50
e On supprime la redevance des autres charges externes ot on transfert la partic
amortissement vers les dotations, le reste on le considére comme des iméréts (charges
finmancieres)
¢ La rémunération du personnel occasionnel ou intérimaire est retranchée des autres charges
externes ¢l ajoutéc aux charges de personnel. (On retranche [550 00¢ + 23 O00| des autres
charges externes ot on les ajoute aux charges de personnel.
* La subvention d’cxploitation doit 8tre prisc en compte dans le caleul de la production de
I"excrcice.

Reésumé
Autres charges externes | 2 250 00— 158 000 -575000=1 517 000
Dotation d'exploitation | 3 545 000+ 92 500 = 3 637 500
Charges du personnel 1 857 000 + 575 000=2 1432 000
Charges financiéres 2 106 500+ 65 500=2 172 (3
»
E.S.G (aprés retraitements : 1999) PR e N

i1



- Achats revendus de marchandises 28 900 00
2
I = Marge brute sur vente en I'état 1 850 000
II + Production de I'exercice {3+4+5) 26 002 000
3 Vente de bien ef service produits 25520000
Subvention d'exploitation 157 000
4 Variation de stocks de produits -135 D00
s Immeobilisations produites par 250 000
I*entreprise
m (6 ]- Consommation de I'exercice (6+7) 16 332 000
Achats consommés de matiere ot 14 815 (0¥
fournitures
7 Autres charge externes 1517000
[AY = VALEUR AJOUTEE (] +I1I - ¥II) FL610 000
V [8]- Impits et taxes 157 000
9 |- Charge de personnel 2432000
= | Excédent brut d'exploitation : {EBE) | 9021 000
= Ou insuffisant brut d’exploitation
(IBE})
I+ Autres pts d’exploitation 185 000
1| - Autres charges d cxploitation 254 000
12 | + [ Reprises d’exploitation : transfert de 755000
charge
13 ] - Detations d'exploitation 3637 500
VI = Résuitat d"exploitation (+ou-) 6 069 500
VII + Résultat financier 1 -1420 200
Vill = Résultat courant (+ou-} 4 630 300
IX + Résultat non courant 164 400
4] - Impéts sur les résultats 360 860
X = Résultat net de )'exercice (+ou-) 3843.490

Les retraitements des soldes de gestion ont permis de donner une image plus dconomique ef réelle de¢

rentabilité de 'entreprise, sacham qu'ils n'ont pas d'influence sur le résultat Net de l'exercice.
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Fiche séquence N°2

Enoncé TDI:

Soil le bilan comptable de la société AMINE. du 31712/261), avant répartition suivant :

oulillages

G2 000 Autres dettes de financements

Acul Montanty | Passil’ Montants
Tmmobilisations en noit valeurs Capitaux propres
Frais préliminaires 40000 Capital social 1 400 000
Charges a repartir sur plusicurs 20000 Primes de fusion et d appon 136074
exercices 10000] Réserves Iégales 77 000
Primes de remboursement des emprunis Autres réserves 530000
fmmobilisations incorporelles 92000 Report &t nouveau 14006
Fond cammercial Résuliat net 690 520
Immobilisations corporelles 230 00| Capitaux propres assimilés
Terrains 4700007 Subventions d investissement 160 000
Consiritctions | 730 200| Dettes de financement
Installations technigues matéricls et Emprants obligataires | 600 000

1 560 000

Autres immobilisations comporelles Provisions durables pour R et C
Imuabilisations financiéres 372000 Provistons pour risgue 64 000
Autres créances financigres 820 006 Provision pour charge 50060
Aulres ttres immobilisés 16 000} Eeart de conversion passif 30000
Ecart de conversion actif
Total 4 442 200 Total 6 331 600
Stocks Dettes du passif eirculant
Marchandises 736000 |  Fournisseurs of CR | 172006
Praduits en cours 280000 Organismes sociaux 230000
Produits finis 1180000 | Fru 730600
Créances de actif cireulant Antres créances 204 000
Clients ¢t comptes raitachds 1 966 000
Autres debiteurs 292000
Titres et valenrs de placement 360 0600
Feart de conversion actif H 4(X)
Total 4 860 400 Total 2 396 000
Trésorerio uctif Trésorerie pussif
Bangues 136000 ) Crédit I escompice 394 000
Banyue fsolde créditeur) 306 000
Total 9 437 600 Total 9 437 660
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faformations complémentaires @

Des e ci valenrs de plasemenrs de 8O 000 dhs som tacifenent eessibles;

Le résuliar seva afTecté comme suit ;34 iéserves tégale. 2077 du solde en dividendes, 30¢
autres réserves, ot ke reste A reporter

Llne provision lp_nur risque de 24 000 dhs est sans ohjet et une provision pour charge de 10 000
dhs correspond 3 une provision 2 moins d'un an.

Le comptes clients et comptes ratachds comporte une créance irréconvrable de 27 000 dis sur uo
client, Cente perte n"a pas 8¢ comptabilisée,

1.7 écart de conversion adtif (éléments circulants) n'est pas couvert par des provisions.

Totat Plus d'un Mois d’un an {

an

Deties de financement
Emprunts obligataires 1 600 00 1 360 8¢ 244000 :
Autres dettes de financemens F 560 {)) I 480 OO0, 80000
Dettes de passif circnlant
Fournisscurs et CR 1 172 000 230 D00 932000
Autres créanciers 264 006 S0 {0 214 000 :
Immobifisationus financicres :gf
Antres créances financicres 372000 25¢ 000 122000 i
Créances de Pactif circulans :
Clients ¢t comptes rattachés 1 906 000 126, {X4) | 780000 (!
Autres déhiteurs 292 300 70 000 222 000 :

Travail 3 faire :

1y Présenter le bilan linancier 7
2y Caleuler le FDR. BFDR et Ia (résorerie nelte ?
3)  Commenier Ja situation {inancidre de cctte entreprise

.y
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Corrigé du TDI :

1 Affeetation du résultat

Eléments Montants
Résultat net 60 520
+ ¢yt A nouveau 44 006
- Réserves Iégales 5% * résuliat net 34526
Solde 700 000
Dividendes 4% * wolde 280 000 ’
Autres résernes 350 000
Report i nouveau 70000
Eléments Al A TA CP DalT DAaCT | TP
Towal du bilan 444 200 4 R60 200 136 Q00| 3037 600 33040008 2306 000 700 00
Immobilisations cn =70 300 -70 000
NV
Impdt sur sub 48 000 +48 000
d'investissenient
Ecarl de conversion] +30 D00 30000
passif
TVP facilement i
acilement 80 000 +&0 000
cessibles
Divideades .~ =380 000 +280 000
Emprunt obligataire <230000 | +240 000
-fan
Autres dettes -lan -850 000 +8¢8) (00
Deties s +1an’ +240000 | 2240 000
Deltes aulres +50:000 -S0:000
créanciers+ lan
Autresseréances fin [ -122000 [ +1220t%)
a-lan - N
Créances clicuts i +126 000 §-126 000
+ian
Autees dehiteues +70. 000 70000
+)an
Provision pour +16 800 | 24000 +7 200
risque saus objel
Provision pour -14:000 +{0 000
chirge -lan 4
Créances clicnts 27000 227 000
irréecoveables non
comptabilisdes
Ecan de conversion -0 400 -6 H)0
actif sans provision
Total bitan JHI 200 14673000 | 216000 | 2653000 | 3210000 |2 771208 | 700 00
financicy
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Bilan financier condengé

Actif Moniant  !Passif Montant
Actif immobilisé 4 445 200 | Z2p1auX propres| 2 653 000
DLT 3210000
Actif circutant 4673 000 |DCT 2771200
Trésoreris acti 216 00Q| Trésorerie passif| 700 000
Total 9 334 200 | Total 9334 200

5
2)

FDR= Financement permanent-Actit immaobilisé= 2 653 00043 210 $31-1 445 200= 1 417 800,

BFDR= Aclif circulant-Passif civculant=4 673 000-2 771 200= 1 90{ 800,

TN=TA-TP= FDR-BFDR= 216 000-700 000=1 417 8§00-1 901 §00= -483 0.

3 Commentaire : au titre de I"exercice 2012 Pentreprise AMINE a dégagé un FDR
positil ce qui signifie yu'elle a pu financer I'intégralité de son actif grice au financement permanents
en réalisant une marge de séeurité linanciere pour financer Jes besoins financicr du eyele d exploitation.
Cene dernitre matheurcusement a'a pas pu combler (a totalité du BFDR, ¢e qui a donné licu i une
(résorerie nette négative.
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L%

Objectifs cibiés : Etablir le bilan financicer +Interpréter IPéquilibre financier

Déroulement du TD2 :
Enoncé :
Sait lc bilan avant réparttition du résultal du 3171272000 d"une Socidld @

Amort/Pro
Actif Brut v Net
Immobilisations en non valsurs 20 600 2 000 18 000
Immobllisations incorporelles 50 000 5 000 45 000
Immobilisations corporelles 100 090 200001 B0 000
Immobilisations tinanciéres 60 000 60 000
Ecart de conversion acfif (2) 20 000 20 000
Stock (3) 80 000 10 000 70 000
Créances de l'actif circulant(4) 100 000 20 000| 80 000
Titres et valeurs de placement {5) 40 000 40 000
Ecart de conversion actif (6) 20 000 20 000
Trésorerie actit 60 000 60 000
Total 550 000 57 000| 493 000
Passif Nets

Capital social 129 000

Réserves Keale 7 000

Autres réserves 18 000

Repott a nouveau 1 000

Résultat net & 000

Subvention d'investissement 1 0N0

betres de financement 104 000

Provisions durables pour R et € R 000

Ecart de conversion passif 15 000

Neltes de passil circulant {7} 100 N0V

Aulres provisions poeur R et C 10 000

Ecart e conversion passif 5000

Trésorerie passit 10 100

Totul 493 006

(1) Dont un terrain acquis pour 10 000 vaut actucltement 19 000 ¢t une machine dont sa
valeur netle ¢ amortissement est de 8 000 ¢l n’a qu’une valeur actaelle de 6 0400,

(2) Donr 4 X)) non couvert par des provisions.

13) Doni stock rossignol ¢ 1 000,

(4) Dont des eréances clients 1 500 indeouveables non couvertes par une provision.

(5) Dont des TVP achetés pour 3 000 facilement cessibles pour 3 200 ot d*autres TVP achetés
pour 3 00 facilement négociables pour 4 X},

(6) Dot 2 (K0 non couvert par des provisions,

{7y Dot 3 (K0 & ne janaiy régler.
Travail a faire :
1y Présenter le bilan financier de cette entreprise 7
2y Commenter la situation financiere de celte entreprise ?
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Corrigé ¢u TD2 :

1
Eléments Al AC TA cP DAT PC TP
Totaux comptables nhets 223000 | 210000 § 60000 |245000| 123000 | 115000 |10 000
Immohilisations en non-valeur | -18 000 -18 000
Ecart de conversion passif 20000 } -15000 -5 000
Ecart de conversion actif non
couvert par une provision -4 000 -2 000 -6 000
Plus-valuefterrain 9 000 9 000
Moins-value/maching -2 000 -2 000
Stock rossignol -1 000 -1 000
Créances irrécouvrables non
rovisionnées -1 500 -1 500
TVP facilement cessibles -3 000 3000
Plus-value/TVP 200 200
TVP facilement négociables -5 000 5000
Moins-value/TVP -300 -300
Deltes du PC & ne jamais régler 3000 -3000
Impot latent/subvention
d'investissement 30%°10000 -3 000 3000
Totaux financiers 208 000 | 197 500 § 67900 [245400{ 108000 | 110000 {10 000
Total 473 400 473 400
s
Bilan tinancier condensé

Actif Montant  }Passif Montant

Actif immobilisé 208 000 | Capitaux propres | 245 400

Actif circulant 167 500 |Dette a lerme 108 000

Trésorerie actif 67 900 Pa_ssif ci.rculant‘ 110000

Tresorerie passif [ 10 000
Total 473406 |Total 473 400

2)

FDR= Financoment permanent-Actil immohilisé= 245 J00+ 08 O00-208 004= 145 200,
BFDR= Actif circulant-Passil circulant= 197 500-1 10 000= 87 500,
TN=TA-TP= FDR-BFDR= 67 600- 10 000=145 404-87 500= 57 900,

Lommentaire : La situation de cette entreprise est jugée &uilibrée vue qu'elle a dégagé un FDR
positif, ce qui signific que la totalité de ses emplois stables ont été financés en intégratité par des
ressources slables, cei excédent a couvert 1a totalité du BDFR tout en dégageant whe trésorerie

nelle positive de 57 900,
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Fiche séquence N°3

§
TD N° 1
Ohjectifs ciblés : Calculer et interpréter des ratios {
Déroulement du TPI : en sous-groupes
Enoncé :
On vous remel les bilans financicrs condensés suivants de Fentreprise "SOMA™
i Actif 1995 1996 Passif 1995 1995
Actil CP 3440 336,55 471 6769
immohilisé 90573 Dettes fin | 233 943,27 S50 397.7 :
Iinmobilisations Dete PC 10610188 11584775 ;
incorporelles 23362945 394 336,60 :
Immohilizations _
corporelles 250 299,38 3502993
Linmobilisatons
financidics 1089 369.8 | 13266589
Travail A faire :
1- Calculer les ratios suivants pour les années 1995 et 1996 ;
- Immoebilisation de Factil: Actif immobilisé/Aciif (otal
- Autonomiv (inaaciere : Capitaux propres/Capilaux permanents
- Financement permanent @ Ressources stables/Actif immobilisé
2- Commenter Févolution de ces ralios :
3- Préciver fes décisions prises par les dirigeants au cours de i'exercice 1995
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Carrigé du TD1 :

1} Calcul des catios
- Immobilisation de actif . .
1995 11235 629,45 + 230 299,35y | 575 298600 = J85 VIR, 75/1 575 208640 = D308
(996 2 15394 536,6 + 250 299352 |80 S52,10 = B4 R33.95/2 1RO 552 10 = 0,387
- Autonomic linancicre -
* 1995 340 336,857 1340 330,55 + 233 043,301 = 340 336.55/574 279,75 = 0,80

1996 : 471 6T0.90/AT] HTH90 + 550 397,70 1 = d471 6769041 022 07160 = 0.46 -
Financement permancnt
T NS $74 27 TSRS 0TS < 1IN

96 1022 074,60/844 81895 = 1.2

2) Comuentaire :

Lentreprise a respecté les regles classigues d'équilibre ¢ les immobilisations sont financées pas
des reszources stables @ e ratio de financement des immobilisations est netiement supéricur i |
i} s'est méme amélioré, preuve que l'entreprise a pensé au financement de Iaugmentation du
besoin de financement Hé  son développement. En revanche. [e ratio d'autenomie linancicre se
détériore puisque les <detiex financicre ont augmenté plus gue les ressources propres 3 tongelois,
l'entreprise n'est pas trés loin de I'équilibre.

3 Déceisions prises par les dirigeants

Linvestissement. qui se Iraduit par une forte augmentation des immobilisations corparelles,
catraine une augmentation des emplois d'exploilation (done du besoin en fond de roulement),
Eex investissements sont financés par Favgroentation des ressources propres pour H) €6 environ
et le reste par emprunt. E'angmentation des ressources stables est supéricuse 3 celle de Factif
immobilisé : fes dirigeants ont done préva le financement de la variation <u besoin en {onds de

roulement,
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Ohjectifs ciblés : Bilan financier - caleni des ratios- Interprétation financiére
Déroulement du TP2 : :

Enoncé ;

Soit Je bilan comptable an 31.12.N avant répartition du réselial suivant :

Actif briet A/P Net
Immobilisations en non valeurs
Charges & répartic sur plusieurs exercices 25 0N 15 000 10 (X))
lhnmobilisations incorporclles
Immobilisation ¢n recherche el développement 8 000 32000 48 00
Immobilisations corporelles
Terrains 170 800 170 000
Constructions 387 060 106425 | 280 575
I'¥MO 290 000 175 500 | 214 500
Mobilicr, matéeic) de burcau 280 000 148 750 ¢ 13) 250
Immaobilisations linanciére
Autres eréances {inancieres 150 000 150 000
Tolal 1 ] 482000 | 477675 | 1004 325
Stock
Aaticres et fournitures consommables 230 000 230 000
Produtts finis 160 000 15 {0 145 000
Créance de I'actif circulant
Clients 1 comples ratlachés 225000 19 000 306 000
Autres débiteurs 110 000 119 000
Ecarts de conversions actifs (diéments circulants) 13 000 1O 000
Titres ot valeurs de placement
Titres et vajewrs de placernent 90 000 & 00K 82000
Total 11 925 000 42 () K83 00N
Trésorerie actif
Bangue HOD 000 100 000
Total I11 100 006 100 ({0
TOTAL 2507000 | 510675 | 1 987 328
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Passif Net

Capitaux propres

Capital sociai 410 Q00
Réserve légale 38 825
Aulres réserves 98 500
Report a nouveau » 3000 °
Résultal net 138 000
Dettes de financement
Emprunt obiigataire . R 80 000
autres dette de financement 200 000
Provision durable pour risques et charges ]
Provisions pour risques 4 000
Provisions pour charges 5 0Q0
Total | 971 325
Dettes de passif circulant
Fournisseurs et comptes rattaches 789 000
Etat 124 000
Aufres créanciers 25 000
Ecart de conversion passif (éléments circulant) 7 000
Total ll - 945000
Trésorerie.passif . 68 000
Total |H 68 000
TOTAL 1984 325

Informations complémentaires :

La société a décidé d affecter e résultat net comme suit @ 8% réserve [égale et le solde
comaie suit : 4% dividende ot le reste autres réserves, Parmi les créances clients, il
existe une créance de 6 000 irrécouvrable non couvertes par une provision et {2 (00
de créance a plus d'un an.

Parmi le stock de matiere premicre, il existe un Jot abimé sans valeur pour 2 00 et
le stock vutil paur une valeor de 30 600,

Parmi fes dettes de financement, il existe une dette de 42 000 3 moins d"un an.
Parmi les TVP 5 000 facilement cessibles et 8 000 difficilement négociabic :
Travail a faire :

1) Présenter le bilan financier de entreprise ?

2) Présenter une analyse financicre ?
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Corrigé du T2

1) Bilan financier

Tableme dues retraitements -

Eléments Al AC TA Ccp DAT PC {TP
Totaux comptables nets + 11004325] 883000 j 100000 |685325| 289 945 000 |68 000
Immobilisalions en non valeur -10 000 -10 000
Ecart de conversion passif +7 000 -7 000
Ecart de conversion actif non
couvert par une provision . -10 000 -10 000
Créances clients irécquvrables
non comptabilisées -6 000 -6 000
Créances clients a plus dun-an | +12000 | -12 000
Stock sans valeur § -2 000 -2 000
Stock outil +30000 ; -30 000
Dette ds financement a - dun an -42 000 | +42 000
TVP facilement cessibles 5000 | +5000
TVP difficilement négeciables | +8 000 -8 000
Dividendes - - -51 930 +51 930
Totaux financiers 1044 325| 810000 | 105000 |612359 | 247000 | 1 031 930 |68 000
Total 1959 325 i 959 325
5
Bilan financier condensd
Actif Montant [ Passif Montant
Aclif immobilisé 1044 325 | Capitaux propres| 612359
Actit ¢irculant 810000 |Dette aterme 247 000
Trésorerie actit 105 000 Passif circulant | 1 031 930
Trésorerie passif| 68 000
Total 1 859 325 | Total 1 959 325
FDR= 612 359+247 000-1 044 325=-184 930,
BFDR=810 000-1 031 930=-221 930,
TN=184 930-{-221 930)=37 000.
RATIOS e
Awtonomie financicre :
Capitaux propres/Passif : 612 3567] 959 325 31.25%
Ou Deile totale/Passif 68,74
Endettement 2 terme
R=capitaux propres/financement permanent 71.25%
Financement structurelle :
FP/AIL 82.28%
CP/AT 58,04%
La liguidité :
Liguiclit¢ générale 83,194
Liquidité rédaite 7348%




1iguiditd immddiate 9.55¢¢
Rentabilité des londs propres ou reptabililé linancicre | 26.22%

Commentaire ;

La situation de cetle entreprise est eritique du fait qu'clle éait incapable de financer Pintégralité
de son actil' 3 plus ¢'un an par ces financements permanents. Le reliquat a ¢ié financé par des
ressotrees i court terme a savolr des detres eirculantes, ceel avait des effets défavorables sur le
nivean de son awtonomic [tnancicre trop faible (soit 31,2597} contre un niveau dendeltement
es fort de 68,74% ¢t une liquidité insuffisante pour consbler les detles a court lerme gui aura
des incidences sur Ja trésareric 1'année prochaine sauf si entreprise avgmente son capiral, cetic
solution demeure primordiale pour remédier a cette siluation.
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Fiche séquence N°4

Présentation du tableau de financement.

Interprétation du tableau de financement.

Partie pratiqﬁe

25

TP
Objectifs ciblés : Présentation du tableau de financement.
Durée estimée : 4H
Déroulement du TP : en sous-groupes
Enoncé :
Fin 2009 ¢t fin 2010, Jes bilans de 'entreprise AMINE sont les suivants :

i Actit 2009 2050 Passif 2009 2000
Frais préiiminaires 230 %8 350 ¢ 272 i Capiial 6000 1 10200
- Amorlissements 42 78 Réserves 1630 130
Terrains 2340 1020 | Résultat nel de
Construclions 3510 1 2530 | 3940 | 2590 | exercice 1940 1420
- Amortissenents 981} 1350 Provis, pour
Matcriel 5200 | 2860 | 7340 § 5350 }risques et
- Amottissements 2340 1990 charges 340 590
AL créances financicres 740 680 | Autres dettes
Marchandises 6240 | 6050 | 6890 | 6480 | financement 7170 | 3600
- Provisions 190 410 Frs ot comptes
Manieres ct faurnitires 700 630 [rutachés 2578 | 7202
Cls cLeptes rattachés 3250 | 3130 4050 | 3870
- Provisions 120 180
Ranque 1030 1250
Totai 19658 33142 | Totad 10658 | 23142

i
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Aulres renseighements relatifs a ['exercice 2010
* Augmentation de capitat
- par incorporation de réserves 3 000,
- parapports en espices 1260 .
* Distribution de dividendes : 440 ;
» un cautionnement 2 §t¢ remboursé 2 I entreprise :
* [’y a pas cu de « reprises de provisions »
* Empruat & moyen terme @ souscription d'un emprunt de 1 S00;
» Mouvements d immobilisations,
- Terrain : cession a prix de 750 Dhs @ un rerrain.
- Batiments : acquisition d'un bitiment, pas de cession,
- Matdriel :
* Acquisition d"unc machine (montani a calculer).

» Cession d'un matériel : valeur d'entrée : 2 750 : amortissements *+ 1790 :
prix de cession ; 695,

Travail a faire ;

1) Présentez les tableaux d'innobilisations. d*amortissements et des provisions ?
2y Calculer et commenter ja CAF ?
3) Etablir le tablcau de synthése des masses du bilan ?

4) Etablir Ie tableau des emplois et ressources de Pexercice 2010 7

Cours et mémoires gratuits

100% COURS ‘%

mcourscom@gmail.com
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Corrigé du TD1 :

n
@) Tableau dex immobilisations ;
Immobilisations 2009 1 Augmentation Diminution 2040
Frais préliminaires 230 126 - 350
Terrains 2340 - o 2020
Conslruction 3510 d30 - 3gn
Installations 1echnigues matfowillages 5200 4890 2750 7340
Autres créances financiéres 730 - H) [Shi]
b) Tableau des amortissements ;
Immobilisations 2009 | Augmeattion | Diminotion | 2010
Frais préliminaires 42 36 - 78
Construction 980 370 . 1450
Installations technigues mas et owtillages | 2340 1440 1700 19913
¢) Tableau des provisions :
Eléinents 2009 | Augmentation | Diminuntion 2010
Pravision dépréciation marchandises 190 220 410
Provision dépréciation CCR 120 ] - 180
Provisions durables pour risques o 340 250 - S0
charges
2} Caleul de la CAF
Eléments Montant
Résultat net 1420
+Dotaions d"exploitation 14 2096
-Produit de cession d'inmobilisation 1 % 1445
+VNA des immobilisations eédées 31 1280
=CAF 3351
-Bistribution de dividendes 240
= Autolinancement g1
t11= 184642560
(21=7504008
(3= (320427501790
2} Le tableau de synthése des n du bilan ;
Variation
2010 2009 Emplois | ressources
Financement permanent 15920 17080 1140
-Actif immohilisé 10912 RO58 2840
Fonds de roulentent fanctionnel 5028 5422 3394
Actif circulant hors trésorerie 10980 9970 1610
-Passif ¢circulant 7202 2578 3624
Besaoin de financemenr giobal 3778 7392 3614
Trésorerie nette 1254 1030 220
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RESSOURCES

I RESSGURCES STABLES DE L'EXERCICE (FEUX;

AUTOFINANCEMENT
Capacité drantofinancement
- Distribution de hénéfices

+Ha

2911
335]

CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMAMOBILISATIONS

Cessions d'immobilisation incorporeiles
Cessions diimmobilisation corporelles
Cessiong d'immobilisations linanciéres
Récupdérations sur créances immobilisées

1445

60

Augmentation de capital, apports
Subvention dinvestissement

AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES

1200

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT

iNettes de primes de cemboursement)

1500

1~ EMPLOIS STABLES DE LEXERCICE (FLLX)

NCQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
D IMMOBILISATIONS

Acquisitions dimmobilisations incorporelles
Acquisitions d'immohilisation corporelles
Acquisitions d'immaobilisation financieres
Auginentation des créances inunobilisées

RMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES

REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENTS

EMPI.OIS EN NON-VALEURS

[T - VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GILOBAL

3614

IV - VARIATION DE LA TRESCRERIE NETTE

220

TOTAL GENERAL

10730

10730
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Objectifs ciblés : Présentation du tableau de financement,
Durée estimée : 4H
Déroulement du TD2 : individucllement

Enonceé :

AMINE csl une société anonyme spécialisée dang 1a fabrication des ordinateurs portables. En vue
de I'analyse du bhilan. la sociélé met d votre disposition les bilans au 3171242011 et 31/12/2012.

Les informations complémentaires relatives & I'exercice 2012 sont :

- Lentreprise a acqais une nobvelle consiruction. Elle a cédée une autre acquise i 340 000dhs, 1a
moins vatue correspondame s'éleve 2 12 008 dbs, Jes dotations correspondant aux amortissenments
des constructions. au cours de Yexercice 20120 <" dlevent a 60 000dhs.

- Llenteeprise & acquis une nouvelle machine & 280 000, En contre partic «le a cédée une
ancicnne dont Ja plus value correspondanie s'éleve a 8 800 dhs. Les dotations aux
amortissements du matériel et ontillages pour 'exercice 2612 s'€lévent 3 160 000dhs,

- Titres de participation acquisition de 800 titres, cession des autres au prix de 168 000 dhs,
la valeur & acquisition de ces titres (vendus) " élevent i 134 400 dhs.

- Acquisition ("un nouveau terrain 4 562 000 et cession d’un autre qui a entrainé une plus
value de 20 000 dhs,

- Préws s Ventreprise a remboursé un pré(, en contre partie elle a prété une sosnime de 200
00Bdhs pour une durde d'un an et 4 mois.

-~ Un nouvel cmprunt & é1¢ souserit au 31/12/2012. le montant des charges financiéres payées
au courant <le I'exercice est de 8 680 dhs, représente les iniéréts d un emprunt contracté le
0120772007,

- LTasseinblée générale de la société a été réunie le (OAR/2012 et a déeidé de répartir le
bénéfice net comme suil @ 240 000 sous forme de dividendes. 2 000 sous forme de report i
nouveau ct doter le reste aux éserves,

Travail a faire ¢

1} Danner Ta définition et utilité d*un tableau de financement ?

2) Compléter le ableau des immaobitisations, des amortissements ot des provisions (voir
annexey?

3 Caleulez la CAF?

4) Etablir Ic tableau de syathese des masses du bilan?

5y Erablir le tableau des emplois et ressources ?

6) Commenies le tableaw de financement ?

28
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21 Passifs 20101
Bruts | Amort/pro | Nets
Frais préliminaires 80 32 48 | Capital social 2800
Fonds commercial 440 - 440 | Réserves 1052.8
Terrains 1600 - 1600 { RAN +1.6)
Construclions 1400 800 600 | Résultat net +322
Matériel de transpor 2240 830 1360 | Emprunt A E Tdad
LT.M.O 720 320 400 1 Provision durables 14,4
Préts iinmobilisés 300 - 300 | pour risques
Titres de participation 3s2 - 352 | Fournisseurs 758.8
Stocks M premigres 200 - 260 | Ewat créditeur 3044
Stocks des produits finis 176 - 176§ Crédit d’cscompte 60
Chients of Comptes rattachés 408 2 406
Audres débiteurs 60.8 - 608
Titres de placements 12 - 12
Banque 6013.2 9032
TOTAL 8892 | 2034 6858 06858
*688 4 moias J un an
Actifs 2012 Passifs 2082
Bruts Amort/prov { Nets
Frais préliminaires 104 52 32 | Capital social 3800
Fonds commercial 440 - 440 | Réserves 7328
Terrains 1742 - 1742 | RAN 36
Constructions 1476 780 696 | Résultat net 7504
Matériel de transport 2240 1200 1040 | Emprunt AE 1236
LT.M.O 780 RETH 40 [ Prov durables pour risques 17.2
Préts immebilisés LR - 4308 | Fournisscurs 1004
Titres de participation | 6i7.6 - 617.6 |Etat créditeur 4228
Stocks M premidres 232 - 232 1 Crédil d'escomple 40
Stocks des prod [inis 160 - 160
Clients et CR 563.2 2 561.2
Autres débiteurs 53.2 - 532
TVP R - 8
Banque 6204 6204
TOTAL 9477.2 2374 71032 71032




ANNEXES 2

@} Tablcaun des immobilisattons :

ITmmobilisations 200 Augmenlalion Diminwtion 2012

Frais préliminaires

Fonds commercial

Terrains

Construction

InstaHations technigues matfoutillages
Matériel de transport

Préix immobilisés

Titres de participation

¢) Tableau des amortissements : :

Immobilisations 2011 | Augmentation | Diminution 2012

Frais préliminaires

Construction

Instailations technigues mat et outillages
Matériel de transport

) Tableau des provisions :

Eléments 2611 | Augmentation | Diminution 2012

Clients et comptes rattachés
Provisions dorables pour risques et
charges ;

) Tablean de fthancement ;

2012 2011 Varation

Ewplois | ressources

Financement permanent
-Actif immobilisé

Fonds de roviemcnt fonctionnel

Actif ¢ivculant hors (résoreric
-Paszil circujant

Besein de financement global

Trésorerie nette
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CESSIONS ET REDUCTIONS DIMMOBILISATIONS

AUGNENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT

"REMBOURS
_FINANCEMENTS EMPLOIS EN}
11T - VARIATION BU BESOIN DE

IV - VARIATION

Capaciie damosinancement
- Dirtribution de bénefices

Cesstons dinmobilisation incorporelles

Cessions dimmobilisation corporelies

Cessions d'immobilisations Nnanci¢res
o Recupérations sur créances immobilisces
AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES BT
ASSIMILLS

Auagieniation de capilal. apports

Subvention d'investissement

(Nelies de primes de remboursement)

If - EMPLOIS STABI ES DI* I EXE

RUX)

| ACQUISITIONS EF AUGMENTATIONS
YIMMOBILISATIONS
Acquisitions d'tmmaobilisations incorporeHes
Acquisitions Jimmobilisation corporelles
Acquiaiti(m\ L!'immnhilis.}li(m finant,iéreq

!:M

o

Pmm + RrssotfRC

N NON-VATEURS ™

FINANCEMENTGLOBAL,
E LA TRESORERIE NETTE

_TOTAL GENERAI.
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Corrigé du TD2

I+ Tableau des immobilisaiions :

[mmobilisations 2011 Augmentation | Biminuion | 2012
Frais préliminaires 80 24 - 104 :
Fonds commercial 440 - 440
Terrains 1 600 n2 60 1742 i
Construction 1 400 416 330 1476 {
Maiériel de transport 2240 - - 2246 ;
Installations echniques mat et outiltages | 720 280 220 780 ;
Préts immobilisds 300 200 59,2 4308
Titres de participalion 382 400 344 617.6
2)_Tablcau des amortissements ;
Immobilisations 2011 | Augmentation } Diminution | 2012
Frais préliminaives 32 20 - 52 i
Construction 200 60 80 730 1
Matériel de transport 880 320 - 1200
Installations technigues mat et outillages | 320 160 140 344
3) Tableau des provisions :
Eléments 2011 Avgmentation | Diminution | 2012
Clients et comnpies rattachés 2 2 _
Provisions durables pour risyues ot charges 144 2.8 17.2
Caleu] de la CAF
CAF = résultat net (730.4) :
+ dotations durables (20460+320+160+2.8)
= reprises durables (00) ;

+ VNA (260+80+360+ 134,
+ PCT {2484 380488+ 1638)
=1263,6

<4y Tableau de linancement ¢
E-Synthése des masses du bilan :

2012 2011 Variation
Emplois | ressources

Financement permanent 6540 | 56348 een 905.2
Actif immohilisé 5468.4 5100 368.4 -
Fonds de roulement fonctionnel 1071.6 | 5348 536.8
Actif circulant hors trésoreric 10144 | 834.R 1596

Passif circulant 523.2 {163.2 640

Besoin de Tinancement global 491,2 | -3084 799.6

Trésoreric nette 580.4 843,12 262.8
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Passif Nets Exercices précédent
Capitaux propres

Capital social 850 000 700 0600
Réserves légales 44 500 35 000
Auires réserves 140 000 90 000
Report & nouveau 4 000 6 000
Résultat net 250 000 180 000
Capitaux propres assimilés

Subvention d'investissement 100 000

Dettes de financement

Emprunts obligataires {2) 290 000 306 000
Provisions durables pour Ret C| 34 000 30 000

Ecart de conversion passif
Augmentation des créances immobi 20 000 -

Total | 1732 500 1 357 004
Dettes du passif circulant
Fournisseurs et comptes rattachés| 446 700 603 250
Clients créditeurs 15 000 40 000
Personnel 50 000 160 000
Organismes sociaux 13 000 80 000
Etat créditeur 45 000 90 000
Assaociés créditeurs 7 000 35000
Autres créanciers 16 000 26 000
Comptes de régul passif 8000 10 000
Ecart de conversion passif
Augmentation des créances ¢ircu 2 000 4 000
Diminution des detles circu 4 000 3 000
Total I 646 700 1051 250
Trésorerie passif 120 000 95 000
Totat Il 120 000 95 000
TOTAL 2 459 200 2 503 250

{2 I.}(ml amotns d'an an 000 pour 2008 et 56 000 pour 2009,

. » ¢ o 0

Infermations complémentaires ¢
Stock ouiil ; 60 000 ;

Augmenlation de capital social a e lieu au courant 2009 par ¢mission d’actions nouvelles ;
Des titres et valeurs de placeient achetés pour 25 000 en 2067 sont facilement négociables :
Une subvention d'investissement a ¢té regue en 2009 pour 125 000 ;
e résultal net de "exercice 2009 sera affecté comme suit : 5% réserve légale ot 40%
dividendes
Cession au courant 2009 de ;

Terrain pour 29 0040 ;

Installations lechnigues @ (10000 ;

Mabilicr e burcau : 18 G0 ;
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Etat " informations complémentaires ;

Toblean des inpnobifisations

Eléments Brut début 2009 | Augmentation | Diminution | Brut fin 2009
Frais préliminaires 40 000 15 000 58 000
Primes de reiboursement |10 000 4 000 14 00
Terrains 200 600 20000 180 006
Installations techniques  |500 NOC 300 000 130 000 670 000
Matériel de transport 400 000 120 000 520 000
Mobiliers de burgau 150 000 30 00 120 800
Titres de participation 100 000 40 000 140 000
Tolal 1400 000 479 000 180 000 1 698 000
Tethleair dea CHROPIIASCIRCINS |
Cumut Amort Cumi Amort
Eléments deb 2008 Augmentation| Diminution fin 2009
Frais préliminaires 16 000 11 000 27 000
Primes de
remboursement 4 000 2 800 5 8O0
Installations technigues [200 000 50 250 29 250 221 000
Matériel de transporl 180 000 78 000 ' 258 000
Mobiliers de bureau 33750 9 000 12 750 30 000
Total 433 750 151 050 42 040 542 800
Tubleat dey provisions -
Provision deb Provision fin
Eléments 2009 Augmentation |Diminution 2009
Titres de participation |20 000 3 000 8 000 15 000
PDPRC 30 000 10 000 6 000 34 000
Total 50 000 13 600 14 000 49 000

Les creances o detes ©

Eléments

Brut début 2009] Augmentation | Diminution

Brut fin 2009

Préts immobilisés

Emprunt obligataire|300 000
50 000

30000
18 000

50 000
10 600

280 000
58 000

Travail a Caire :

I- Présenter le bilan financier de exercice 2008 2000 et précéder i une anakvse
financicre comparalive,
2- Présenter le tableaut de financement au 31-12-2009
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Conrigé étude de cas ©

1« Bilan financier 2008 et 2009

Détermination des dividendes 2008 :

El¢iment Maontant

Résultat net 1Ot 000

+ Report i nouvean +6 000

-Reserve Iégale 44 500-35 001 -O 5

- Autres réserves (140 000-90 000y -30.000

- Dividendes 132 300

= Report & nouvean 4 000

Tableau des retraitements 2008 ¢
Eléments Al AC TA CP DAT PC TP

Totaux comptables
nets 1002250 | 1375000 | 126000 { 1021000 | 336000 | 1051250 [ 95000
immobilisations en
non valeur -30 000 -30 000
Ecart de conversion
passif 7 000 -7 000
Préts immobilisés -10 000 10 000
Stock outil 60 000 -60 000
TVP facilement
négociables -25 000 25 000
Emprunt obfigataire
a moins d'un an -50 000 50 000
Dividendes -132 500 132 500
Totaux financiers | 1022250 { 1300000 | 151 000 | 865500 | 286000 | 1226 750 | 95000
Total 2473250 2 473 250
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AC TA cp DAT PC TP
Totaux comptables
nets 1229200 | 1140000 | 90000 { 1388500 | 344000 | 606700 { 120000
immeobilisations en
non valeur +3% 200 -35 200
Impo6t latent/suby
dinvestissement
{100000°30%) 30 000 30 000
Ecarl de conversion
passif 26 000 -20 00 -6 000
Préts immobilisés -15 000 15 000
Stock ouitit §0 000 -60 000
TVP facilement
négociables -25000 | 25000
Emprunt obligataire
a mwins d'un an -56 000 56 000
Dividendes -100 000 100 000
Totaux financiers; 1239000 | 1070000} 115000 | 1249300 | 268000 | 786 700 120 000
Total 2 424 000 2424 000
Bilans finaaciers 2008 ¢1 2000 -
Actif 2008 2009 Passif 2008 2009
Actif immobilisé | 1022 250 |1 239 000 {Capitaux propres| 865500 |1 249 300
Actif circulant 1300000 [1070000 |Dstia & terme 286 000 263 (000
Passif circulant [t 226 750 | 786 700
Trésorerie actif | 151000 | 115000 |Trésorerie passif| 95000 120 000
Total 2473 250 |2424 000 |Total 2473250 |2 424 000
Tableau de synthese des masses du bifan
Eléme
nt 2008 2009 Varlation
FpP 1 151 500 1517 300 32¢,
-Al} 1022 250 1 23% 060 21°,
FDR 129 250 272 300 115%
AC 1 300 000 1 070 ¢00 ~18%
-PC 1226 750 786700 -36%
BFDR 73 250 283300 287%
TN 56 000} - 5000 -109%
29
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Ranios 2008 2009 1
Autonomic linancicre {
R1=CP/Passi{ 354 §2f« ;
R2=Dette tolal/Passi{ 6576 8%
L endettement a terme ;
R3=DF/CP 3 e
R4=CP/DF 30aa| do0c| E
R5=CP/FP 75%| 82

La Hyuidie

Laliguidité eénéral=
tRealisable+disponiblevdette a comt
terme {y compris TPy HIe]l 1317¢

Laliguidite rédyite:

tRéalisabte+disponible-stock Ydeite 3

court erme 1y cormpris TP I 13)4e
Liguidité immédiate
TAMDette a court terme 115 130

Analvse financitre comparative ;
v

Unc augmentation du FDR de 1137¢ suite 3 {"aceroissement du capital social par émission

d actions nouvelies et au résaltat dégagé, cein a entrainé une amdlioration de la situaton du
FDR mais cetle augmentation n’était pas suffisante pour combler Je BFDR qui a, a son tour,
connu une auginentation de 287% , celle situation a poussé I'entreprise a faire appef i Ja
bangue pour financer le reliquat ;

1. angmentation chu capital avait des effets favorables sur le niveau de solvahilitd de

Ientreprise passant de 35 & 5274 soit une évolution de 177

2- Tableau de financement 2009

I-  Tablcau de svathege des masses du bilan :

Variation

2009 2008 Emplois | ressources
Financement permanent 1732 500 1 3537 000 375 500
-Actil immobilis¢ 1 229 200 [ 002250 226930
Fonds de roulement fonctionnel 503 300 354 750) 148 550
Actif circulant hors nésorerie 1 140 000 1 375 000 235000
-Passif circulant 66 700 1 O51 250] 444 550
Besoin de financement global 533 300 323750 209 550
Trésoreric nette - 30 000 31 000y a{ 000

4¢
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Ohjectifs ciblés : Bilan financier - calcul des ratios- Interprétation financiére

Déroulement du TP2 :

Enoncé :

Soit le bilan comptable an 31,12.N avant répartition du résultal snivant :

Actif hrit AP Net
Imntobilisations en non valeurs
Charges a répartir sur plusicurs exercices 25 000 15 O 10 (KX
hnmobilisatious incorporelles
Imnobilisation ¢it recherche e développement B 000 32 000 48 000
Inmmobilisations corporelles
Terrains 170 000 170 000
Constructions IRT 000 | 106425 } 280 575
I'TMO 390 000 75500 § 2144 500
dohilier, matérie] de burean 280000 | 148750 | 131 250
fimmaobilisalions financitre
Autres créances financiéres 150 000 150 000
Taotal 1 TAS2 600 | 477675 | 1 004 325
Stock
MMaticres ¢t fourniures consommables 230 000 230 (00
Produits finis 160 DD 15 000 145 (H¥)
Créance de 1'actif circulant
Clients o1 comples ritachés 325000 19 000 206 000
Autres déhitears 110000 110000
Ecarts de eonversions actifs (dléments circulants) 10 008 10 00
Titres et valcurs de placement
Titres et valeurs de placement 90 000 8 400 82 (100
Total il 925 (KX) 42000 K3 000
Trésorerie actif
Bangue 100 000 100 000
Total HI 10D 000 10 H00
TOTAL 2507000 | 519675 § 1 987 325
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Passif Net

Capitaux propres

Capital social 410 000
Réserve légale 38 825
Aufres réserves 98 500
Report a nouveau 3 000
Résuitat net 138 000
Dettes de financement
Emprunt obligataire . 80 000
autres deite de financement 200 000
Provision durable pour risques et charges
Provisions pour risques 4 000
Provisions pour charges 5 000
Total | 971325
Dettes de passif circulant
Fournisseurs et comptes raltachés 789 000
Etat 124 000
Autres créanciers 25 000
Ecart de conversion passif (éléments circulant) 7000
Total Il -+ 945 000
Trésorerie.passif 68 000
Total Il 68 000
TOTAL 1984 325

Informations complémentaires :

L. société a décidé d affecter le résultat net comme suit : 5% réserve légale et te solde
comme suil : 40% dividende et Te reste autres réserves. Parmi les eréances clients, il
existe une eréance de 6 000 irrécouvrable non couverles par une provision et 2 066
de eréance & plus d'un an,

Parmi le stock de matiere premiere, il existe un lot abimé sans valeur pour 2 000 ot
le stock outil pour une valeur de 30 000,

Parmi les dettes de financement, il existe une detie de 42 000 2 moins d'un an,
Parmi les TVP § 000 facilement cessibles et 8 000 difficileinent négociable :
Travail a faire :

1) Présenter ie bilan financier de I'entreprise

2) Présenter une analyse linancicre ?
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Corrigé du T2

1) Bilan linancier

Tablean des relsitements

Eiéments Al AC TA CP DAT PC TP
Totaux comptables nets 1004 325 | 883 0600 1100000 }685 325 289 945 000 |68 000
Immobilisations en non valeur -10 000 -10 000
Ecart de conversion passit +7 000 -7 000
Ecart de conversion actif non
couvert par une provision -10 000 -10 000
Créances clients lrrécouvrables
non complabilisées -6 000 -6 000
Créances clients d plus dunan | +12000 |} -12 000
Stock sans valeur -2 000 -2 000
Stock outil +30 000 | -30 000
Delte de tinancement & - d'un an -42000 | +42 000
TVP tacilement cessibles 5000 | +5000
TVP difficilement négociables +8 000 -8 000
Dividendes -51 930 +51 930
Totaux financiers 1044 325] 810000 | 105000 [612359| 247 000 | 1031 930 |68 000
Total 1959 325 1 959 325
ol
Bilan financier condensé
Actif Montant  |Passif Montant
Actif immobilisé 1044 325 |Capitaux propres| 612359
Actif circulant 810000 [Dette & terme 247 000
Trésorerio actf 105 000 Passif circulant | 1 031 930
Trésorerie passif| 68 000
Total 1859 325 [Total 1959 325
FDR= 612 359+247 000-1 044 325=-184 930.
BFDR=810 000-1 031 930=-221 930.
TN=184 930-(-221 930)=37 000.
RATIOS %
Aulenemie financidre ¢
Capitaux propres/Passil - 612 35971 959 325 31.25¢4
Ou Denie totale/Passif 68,74%
Endettement 2 terme ¢
R=capitaux propres/financement permanent 71.25%
Financement structurelie
FP/Ad 82,28%
CP/AL 58,646
La liquiclité :
Ligquiclité générale 83.19%
Liguidité réduite 73 48%




Liguidité immédiate 955
Rentabilité des fonds propres ou rentabilité financiere  § 20.22%

Comnzcntaire :

La situation d¢ cette entreprise est critique du lait qu'elie éait incapable de financer Iintégralité
de son aclil @ plus dun an par ces financements permanents. Le reliquat a ¢é financé par des
ressourees 4 caurt terme a saveir des deftes cireulantes, ceci avait des offets défavorabies sur le
niveau de son autonomic financicre rop {aible (soit 31.25%¢) contre un niveau d endettement
tres forl de 68,74% ¢l une liquidité insulfisante pour combler les deties & court (erme qui aura
des inciclences sur la trésorerie année prochaine sauf si I'entreprise augmente son capital. cetre
sufution demetire primordiale pour remédier & celie situation.
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Fiche séquence N°4

! Présentation du tableau de financement,

2 Iaterprétation <y tablean de finuncement.

Partie pratigue

TP

Objectils ciblés ; Présemtation du 1ableau de financement,

Duiée estimée : JH

Déroulement du TP : en sous-groupes

Enoncé :

Fin 2009 «t fin 201, les bilans de 'enteprise AMINE sont [es suivants :

| Actit H09 2000 Passif 2009 | 2000

Frais prétiminaires 230 18% 350 | 272 | Capita 6000 1 10200
- Amorlissements 42 78 Réserves 16303 130
Terrains 2340 2020} Résultal net de
Constructions ASIO | 2330 [ 3940 | 2390 | Jexercice 1940 1420
- Amortissements 980 1350 Provis. pour
Marériel S200 | 2860 | 7340 | 5350 |risques ot
- Amortissements 2340 1990 charges 240 500
A. créances (inanciéres 740 680 { Autres deltes
Marchanclises 6240 | 6050 16890 | 6480 | linancement 7170 | 3600
- Provisions 190 410 Frs ¢t comples
Aatieres et fournitures 790 630 | raitachés 2578 | 7202
Cls cteptes rattachés 3250 | 3130 | 4050 | 3870
- Provisions 120 180
Ranque 1030 1250
Toual {0658 23142 | Tota 19658 | 23142
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Autres renseignements relatifs a 'exercice 2010 ¢
* Augmentation de capital
- par incorporation de égerves 3 000
= par apports cn esplees 1200
* Distribution de dividendes : M6 ;
* un cautionnement a €t€ remboursé A entreprise |
* 10’y a pas v de « reprises de provisions » ;
* Emprant & moyen terme : souscription d un emprunt de 1 500
* Mouvements d'immobilisations.
- Terrain ¢ cession a ptix de 750 Dhs dun terrain,
- Bitiments : acquisition d’un bitiment, pas de cession.
- Mawdriel
* Acquisition d'une machine (montant 3 calculer).

¢ Cession ¢ un matériel : valear d’entrée : 2 750 : amortissements = 1790 -
prix de cession ; K95,

Travail i faire :
1) Présentez les tableaux d'immobilisations, d*amortissements et des provisions ?
2} Calculer ¢t commenter Ia CAF ?
3) Etablir ke tableau de synthése des masses du bilan 2

4) Etablir e tableaw des emplois ¢t ressources de §'exercice 2016 7

26
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Corrigé du TDI ;

1)
&) Tableau des immobilisations ;
Immobilisations 2000 | Augmentation Diminution 2010
Frais prébiminaires 230 120 . 350
TFerraing 2340 - 320 2020
Conatruction ENITH] 430 - RUATH]
Instailations wechnigues matfoutiflages 5200 489 2750 7340
Autres eréances ftnancidres 740 6t} H80
b) Tableau des mnortissements :
[mmohilisations 2009 1 Avgmeniation | Dimination | 2610
Frais préliminaires 42 36 - 78
Construction QR0 370 - 11350
Installations techniques mat et outifiages { 2310 140 1760 190
ct Tablcau des provisions :
El¢ments 2009 ¢ Augmentation | Diminotion | 2010
Provision dépréciation marchandises 190 220 - 410
Provision dépréciation CCR 12¢ 0] thit]
Provisions durahles pour risques ¢t 340 250 - 00
charges
2) Calcul de la CAF
Elémients Montant
Résultat net 1420
+Dolations dexploitation 11 2096
-Produit de cession d'immobilisation 3 1445
+VNA des immohilisations cédées (3 1280
=CAF 3351
-Distribution de dividendes 440
= Autolinancemens 2911
t=18164+2350
(2)=7504+0095
1 3H= 03204 27300-1 790
2)_Le tableau de syntheése des masses du bikan ¢
Variation
201 2000 Emplois | ressources
Financement permanent 15940 17080 1140
-Actif immobilisé 109712 8658 2840
Fonds de roulement fonctionnel S02% 5422 3394
Actif eirculant hors trésorerie 10986 9970 1010
-Passif circulant 7202 2578 4624
Besoin de fimancement global 3778 7392 3614
Trésoreric nette 1250 {030 220
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RESSOURCES

I RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE (FLLUX}

WUTOFINANCEMENT
Capacité d'autofinanceinent
- Distribution cle bénéfices

430

2911
3351

CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS

Cesstons d'immobilisation incorporeiles
Cessions d'immobilisation corporelles
Cessions d'immohilisations financidres
Récupirations sur eréances immobilisées

1445

60

Augientation de capital, apports
Subvention d'investissement

AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES

1200

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT

tNetes de primes de remboursement)

1500

11 - EMPLOIS STABLES DE 1I'EXERCICE (FLUX)

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
DFIMMOBILISATIONS

Acquisitions d'immobilisations incorporelfos
Acquisitions d'immobilisation corporelles
Acyuisttions d'immobilisation financieres
Avgmentation des créances iminobilisées

5320

RMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES

REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENTS

5070

EMPLOIS EN NON-VALEURS

120

1T - VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL

613

[V — VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE

220

TOTAIL. GENERAL

10730

10730
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Ohjectifs ciblés ; Présentation du tahleau de finamcement,
Durée estimée : 4H

Déroulement du TD2 : individucllement

Enoncé :

AMINE es1 une société anonyine spécialisée dans Ta fabrication des ordinateurs portables. En vue
de "analyse du bilan. 1a soci¢té met a votre disposition les bitans av 31712/2011 et 3171242012,

Les informations complémentaives relatives i I exercice 2012 sont

- Lentreprise a acquis une nouvelle consiruction. Elfe a eédée une autre acquise 3 340 000dhs. 1La
mwins value correspondante séleve & 12 000 dhs. les dotations correspondant aux amortissements
des constructions. au conrs de Fexercice 2012, ~'&event a 60 0N0dDs,

- Llentreprise & acquis une nouvelle machine a 280 800, En conire partic elle a cédée une
ancienne dont la plus value correspendante s°éléve a § 000 dhs. Les dotations aux
amortissements < matéricl et outillages pour I'exercice 2012 s'élevent i 160 000¢hs.

- Titres de participation acquisition de 800 titres, cession des autees au prix de 168 000 dhs,
la valeur d™acquisition de ces titres (vendus) s élevent i 134 400 dhs.

- Acquisition d*un nouveau terrain 3 502 000 ef cession d’un autre qui a entrainé une plus
value de 20000 dhs.

- Prtis : Pentreprise @ remboersé un prét, en contre partic elle a prété une somme de 200
000dhs pour une durée d un an et 4 mois,

- Un nouvel emprant & ¢é souscrit au 31/12/2012, le montant des charges linanciéres paydes
au couranl de I"exercice est de 8 600 dhs, représente les intéréts d'un emprunt contracté le
G1/037/2007,

- Lassemblée génédrate de la société a dié réunie fe 090872012 e a décidé de eépartir le
bénélice net comme suit : 240 000 sous forme de dividendes. 2 000 sous forme de report 4
nouveau ¢t doter le reste aux réserves.

Travail a faire :

I Boaner In définition et 'vtitird d"un tableau de financement 7

2} Compléter e tableau des inmmobilisations, des amortissements ¢t des provisions (veir
annexer?

3 Calewlez la CAF ?

4 Faablir [e tableau de synthese des masses «du bitan?

5} Erablir fe tableau des emplois et ressources ?

6) Comnientes le tablean de financement ?
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201 Passifs 2001
Bruts | Amort/pro | Nets
Frais préliminatres 80 Kied 48 | Capital social 2800
Fonds commercial 440 - 440 | Réscrves 1052.8
Terrains 1600 - 1606 [ RAN +1.6)
Constructions 1400 800 600 | Résultat net +322
Martériel de transport 2240 880 1360 | Emprunt AE Tddd*
I T.M.O 720 320 408 | Provision durables 14.4
Préts tmmobilisés 300 - 300 | pour risques
Titres ke participation 352 - 352 | Fournisscurs 758.8
Stocks M premidres 200 - 200 | Ewat eréditeur 404 4
Stocks des produits finis 176 - 176 | Crédit d'escompte 6(
Clients et Comptes rattachés | JOR 2 406
Aulres debiteurs 60.8 - 608
Titres de placements 12 - 12
Bangue 903.2 - 903.2
TOTAL 8892 | 2034 G858 6858

#

“688 a moins d'un an

Actifs 2012 Passifs 012
Bruts Armort/prov | Nets

Frais préliminaires 104 52 52 i Capital social 3800
Fonds commercial Ad0y - 440 | Rézerves 7328
Terrains 1742 - 1742 |RAN 36
Constructions 1476 780 696 | Résultat net 7504
Maiéricl de ransport 2240 1200 1040 }Einprunt A E 1236
L TM.O 780 M0 440 | Prov durables pour risques 17.2
Préts immaobilisés 440.8 - 4308 | Pournisseurs {004
Titres de patticipation | 617.6 - 6i7.6 |Etat créditeur 422.8
Stocks M premicres 232 - 232 | Crédit d'escompte 40
Stocks des prod linis 160 - 160
Cliemts et CR 5632 2 5612
Autres débiteurs 532 - 53.2
TVP 8 - 8
Banque 6204 - 6204
TOTAL 9477,2 2374 71032 7103,2

30




ANNEXES 2
) Tablcau des immobilisations ;
Tmmobilisations 204§ Aungmentation | Dimination 2012

Frais préliminaires

Fonds commercial

Terrains

Coastruction

Installations technigues ma/outillages
Matéricl de transport

Préts immabilisés

Tilres de participation

¢) Tablcau des amortissements :

[mmobilisations 2011 | Augmentation | Diminution 2012
Frais préliminadres
Construction
Instalfations techniques mat et outillages
Maidriel de transport

I Tahlcau des provisians :
Ei¢ments 2011 | Augmentation | Diminution 2012
Clients et compies rattachés
Provisions durables pour risques et
charges

&) Tableau de financement :

2012 200 Variation

Emplois | ressources

Financement permanent
-Actif immohitisé

Fonds de roulement fonctionnel

Actif circulant bors (résorerie
-Passil circutan

Besain de financement globat

Trésorerie nette
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IRESSOURCES STABLES DELEXERCICE (LUK, 770 7 7

["AUTOFIN. ‘\‘\I( EMENT
Capaciié dautolinancement
- Diztributson do hénfices

"CESSIONS ET REDUCTIONS DINIMOBILISATIONS

Cesxions d'tnunobilisation incorporeiies
Cesstons d'immobilisation corporelles
Cosstons d'immobilisations financigres
Récupérations sur créances inabilisées

CAUVGMENTATION DES CAPITACX PROPRES BT

ASSIMILES
Auganentation de capital, appons
.. Subvention dinvestissement

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT

tNettes de primes de remboursement)

11 - EMPLOIS STABLES DE EXERCICE (FLUX) 7~

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
D'IMMOBILISATIONS

Acquisitions d'immobilisations incorporelles
Acquisitions d'immobilisation corporelles
Acquisitions dimmebilisation financiéres
Augmentation des § creances ln'lli]()hih‘it‘l.\

TEMPTOIS T RESSOTRCES ]

RSEMENT DES CAPITAUX PROPRF

HN N(T[—MFNTS mPLo[s EN N()N—_

| 11l - VARIATION DU BESOIN DE
| FINANCEMENT GLOBAL

oriiingel S VN S

1V - VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE

TOTAL . GENERAL

f
,r - - -
S
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Corrigé du TD2

1) Tableau des immobilisations : z
Immobitisations 2011 | Augmemntation | Diminution | 2012 i
Frais préliminaires 80 24 - [I[X}
Fonds commercial 440 - 40 1
Terrains 1600 2 360 1742 {
Constructinn 1 400 416 340 1476
Matériel de transport 2240 - - 2340
Installations techniques mat et outillages | 720 280 220 780
Préts immohilisds 300 200 56.2 J40.8
Titres de participation 352 400 1344 617.0

2y Tablecau des amortissements :

Immobilisations 2011 | Augmentation | Dimination | 2012
Frais préliminaires 32 20 - 52

Construction 84 60 RO 780
Matériel de (ransport 840 320 - 1200
Installations technigues mat et outitlages | 320 160 140 340

3) Tableau des provisions

Eléments 2001 | Avgmentation | Diminotion | 2012
Clients et compies rattachés 2 2
Provisions durables pour risques ¢l charges 144 28 7.2

Caleul de la CAF

CAF = résultat net (750.4)
+ detations durables (20+6043204-16042 .83
= reprises dugables (00)
+ VNA (260+80+360+134.
+ PCI (248+380+88+ 168}
=1 2636

4) Tableau de financement ;
1-Syuthese des masses du bilan :

2012 2011 Variation
Emplois | ressources
Financement permancent 0540 56348 -—- 905,2
Actif immaobilisé 54684 | S100 3684 uem
Fonds de roulemem fonctionnel | 10716 | 5348 536.8
Actif circulant hors trésoreric 10144 | B54.8 159.6 :
Passif circulant 5232 | 11632 640
Busoin de linancement global 4912 -308,4 799.6
Trésoreric nette 580.4 8432 262.8
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13- Tableau des Emplois-Ressources

EMPLOIS

RESSOURCES

1 RESSOURCES STABLES DE 1EXERCICE (F1LUX)

AUTOFINANCEMENT
Capacité d'autofinancement
- Distribution de bénéfices

10236

CESSIONS ET REDUCTIONS 1YIMMOBILISATIONS
Cessions d'immobilisation incorporelles
Cessions d'immobilisation corporelles
Ceusions d'immobilisations financicres
Récupérations sur créances immobilisées

716
168
39.2

AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET
ASSIMILES
Augmentation de capital, apports
Subvention dlinvestissement

60f)

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT
Nettes de primes de remboussement)

80

IT— EMPLOIS STABLES PE L'EXERCICE (FIL.U'X;

ACQUISTTIONS ET AUGMENTATIONS
IYIMMOBILISATIONS
Acquisitions dimmobilisations
incorparelles
Acquisitions dimmobilisation corporelles
Acguisitions d'immobilisation financieres
Augmentation des créances immobilisées

1198
J00
200

RMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES

REMBOURSEMENT DES DETTES DE
FINANCEMENTS

688

EMPLOIS EN NON-VALEURS

24

[ - VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT
GLOBAL

799.6

1V — VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE

262,8

TOTAL GENERAL

33096

3309.6
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Etude de cass
Enoncé :
Soit le bifan au 31-12-2009 avant sépartition suivant :
Actif Bruts A/P Nets  Exercices précédent
Immobllisations en non valeur
Frais préliminaires 55 000 27 000 28 000 24 000
Primes de rembotrsement 14 000 § 800 7 200 6 000
immobilisations corporelles
Terrains 180 000 180 000 200000
ITMO 870 000 221 000 449 000 300 000
Matériels de transport 520 000 258 000 262 000 220000
Mab, matériel de bureau 120 000 30 000 90 000 118 250
Immeobisations financiéres
Préts immobilisés (1) 78 000 78 000 50 000
Titres de participation 140 000 15 000 125 000 80 000
Ecart de conversion actif
Augmentation des dettes de fin 10 000 10 000 6 000
Total | 1787 000 557 800 1229 200 1 002 250
Stocks
Maliéres et fourni consommable | 340 600 60 000 280 000 360 000
Produits finis 260 000 260 000 180 000
Créances de 'AC
Foumnisseurs débiteurs 50 000 50 000 60 000
Clients et comptes rattachés 360 000 30 000 330 000 450 000
Personnel 20 000 20 000 35 000
Etat débiteur 60 000 80 000 46 000
Associés débiteurs 30 000 30 000 32 000
Aulres débiteurs 10 000 10 000 16 000
Comptes de régu actif 15 000 15 000 28 000
Titres et valeurs de plac
TVP 90 000 15 000 75 000 150 000
Ecart de conversion actif
Augmentation des deftes circu 8 000 8 000 5000
Diminulion des créances circu 2000 2000 3000
Total It 1245 000 105 000 1 140 000 1375000
Trésorerie actif
Banque 60 000 80 000 80 000
Caisse 30 000 30000 46 000
Totat I} 90 000 - 90 000 126 000
TOTAL 3122000 662 800 2 459 200 2 503 250
L(hDont & moins d’un an 1000 pour 2008 et 15 0K pour 2009,
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Passif Nets Exercices précédent
Capitaux propres

Capital sociat 850 000 700 000
Réserves légales 44 500 35 000
Aulres réserves 140 000 30 000
Report & nouveau 4 000 6 000
Résuitat net 250 000 180 000
Capitaux propres assimilés

Subvention dinvestissement 100 000

Dettes de financement

Emprunts obligataires {2) 280 000 306 000
Provisions durables pour Ret C| 34 000 30 000

Ecart de conversion passif
Augmentation des créances immobi 20 000 -

Total | 1732500 1367 000
Dettes du passif circulant
Fournisseurs et comptes rattachés| 446 700 603 250
Clients créditeurs 15 000 40 000
Personnel 50 000 160 000
Organismes sociaux 13 000 80 000
Etat créditeur 45 000 90 000
Associés créditeurs 7000 35 000
Autres créanciers 16 000 26 000
Comptes de régul passif 8 000 10 000
Ecart de conversion passif
Augmentation des créances circu 2000 4 000
Diminution des dettes circu 4 000 3000

Total I} 606 700 1051 250
Trésorerie passif 120 000 95 000

Total Hl 120 000 95 000

TOTAL 2459 200 2503 250

(4] I_‘)(}m amoins d'un an 50 G0 pour 2008 et 56 BOO pour 2009

Inlormatiens complémentaires :

s * ¢+ » 0

Stock outil : 60 000 :
Augmentation de capital social a cu lieu au courant 2069 par émission d actions nouvelles ;
Des titres el valenrs de placement achetés pour 25 000 en 2007 sont facilement négociables ;
Une subvention d’investissement a été regue en 2009 pour 125 000 ;
Le résultal net de Vexercice 2009 sera atfectd comine suit : 5% réserve légale et 40%
dividendes
Cession au courant 2009 dc .

Terrain pour 29 000 ;

Installations techniques : (10000 ;

Mobilicr e burcau ¢ 15 600 ;
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Etat d'informations complémentuires ;

Fublear des immeobilisations

Eiéments Brut début 2009 | Augmentation | Diminution | Brut fin 2009
Frais préiiminaires 40 000 15 000 55 000
Primes de remboursement |10 000 4 000 14 000
Terrains 200 0600 20 000 180 006
Installations technigues  |500 NOG 300 D00 130 000 G70 000
Materiel de ransport 400 000 120 000 520 000
Mobiliers de bureau 150 D00 30 000 120 000
Titres de participation 100 000 40 000 140 000
Total 1 400 000 479 000 180 000 1 699 000
Tebdean dos amortisaenenss
Cumul Amort Cuml Amort
Eléments deb 2009 Augmentation| Diminution fin 2009
Frais préliminares 16 000 11 000 27 000
Primes de
remboursement 4000 2 800 6 ROG
Installations techniques {200 000 50 250 23 250 221 000
Matériel de transport 180 000 78 000 ’ 258 000
Mobiliers de bureau 33 750 9 000 12 750 30 000
Total 433 750 151 050 42000 542 800
Tableat dey provisiens :
Provision deb Provision fin
Eléments 2009 Augmentation {Diminution 2009
Titres de participation | 20 000 3 00 8 000 15 Q00
PDPRC 30 000 10 000 6 000 34 000
Total 50 000 13 000 14 000 4% 000
Los ercances of deties -
Eléments Brut début 2009| Augmentation| Diminutlon| Brut fin 2009
Emprunt obligataire{300 000 30 000 50 000 280 000
Préts immobilisés |50 000 18 000 10 000 58 000

Travail i faire ¢
1- Présenter le hilan financier de Nexercice 2008 2000 of précéder i une analyse
iinancicre comparative,
2- Présenter le tablean de financement au 31-12-2009
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Corrigé étude de eay :

I- Bilan financier 2008 et 2009

Détermination des dividendes 2008 :

Eidment Montant

Résultan nei {60 BOD

+ Report i novsveau +0 DO

-Reserve iégale (44 300-35 thih -9 500

- Autees réserves (10 000-90 (00 -50.000

- Dividendes 132 500

= Report 2 nowveau 4

Tableau des vetraitements 2008 :
Eléments Al AC TA CP DAT PC TP

Totaux comptables
nets 1002250 | 1375000 [ 126000 | 1021000 } 336000 | 1051250 [ 95000
Immobilisalions en
non valeur -30 000 -30 000
Ecart de conversion
passif 7000 -7 000
Préts immobilisés -10 000 10 000
Stock outil 60 000 -60 000
TVP facitement
négociables -25 000 25 600
Emprunt obligataire
a moins d'un an -50 000 50 000
Dividendes -132 500 132 500
Totaux financiers { 1022250 | 1300000 { 151000 | 865500 | 286000 | 1226750 | 95 000
Total 2473 250 2473 250
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AC TA CcP DAT PC P
Totaux comptables
nets 1 229 200 1140000 | 90000 | 1385500 { 344000 | 606 700 | 120 000
Immobilisations en
non valeur -35 200 -35 200
Impbt latent/subv
d'investissement
{100000°30%) 30 000 30 000
Ecart de conversion
passif 26 000 -20 000 -6 000
Préts immobilisés -15 000 15 0600
Stock outil 60 000 -60 000
TVP facilement
négociables 25000 { 25000
Emprunt obligataire
a moins d'un an -56 000 58 000
Dividendes -100 000 100 000
Totaux financiers | 1239 000 1070000 | 115000 | 1240300 ! 268000 | 786 700 120 000
Total 2 424 0600 2 424 000
Bilans financiers 2008 cf 2000 -
Actif 2008 2008 Passif 2008 2009
Actif immobilisé | 1022 250 [1239 000 |Capitaux propres! 865 500 [1249 300
Actif circulant 1300000 ;1070000 |Detle a terme 286 000 268 000
Passil circudant 11226 750 | 786 700
Trésorerie actif | 151000 | 115000 |[Trésorerie passif| 95 000 120 600
Total 2473 250 {2424 000 {Total 2473 250 {2424 000
Tabhleau de svathese des masses du bitan -
Eléme
nt 2008 2009 Varlation
FP 1151 500 1517 300 32%%
-Al 1022 250 1239 000 214
FOR 128 250 272 300 115%,
AC 1 300 000 1 070 000 -18%
-PC 1226 750 786700 ~36%%
BFDR 73 250 283300 287%
TN 56 000) - 5000 -109%
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Ratios 2004 Y
Autonomie financicre

RI=CP/Passil’ 35 RRAN
R2=Dette tota)/Pasaif 657¢]  48%
1 'endettement aleeme

R3=DF/CP 33 2
RA=CP/D¥ 303 4667 ¢
R3=CP/FP 75 82

L liguidite

[La liguidité péndral=
{Réatisable+ddisponible ¥dette & coun
termwe (y compris TPy 130 ] 13f7e
La liquidité réduite:

tRéalisable+disponible-stock dette a
court terme {y compris TP TI¥e]l 1317
Liquidite immédiate
TADete it court lerme 114e] 130

Analvse financiere comparative :
v

Unc augmentation du FDR de [15% suite 4 IMaccroissement du capital social par émission
d’actions nouvelles el au résuliat dégagé, cela a entrainé une améhoration de Ia situation du
FDR mais cetic augmentation v"étail pas suffisante pour combler le BFDR qui a, 2 son tour,
connu ane augmenlation de 2877, cette situation a poussé Pentreprise a faire appel 2 la
hanque pour tinancer le reliquat ;
[."augmentation da capital avait des effets favorables sur ke niveaw de solvabilité de
Pentreprise passant de 354 2 524 soit une évolution de 174 ;

2- Tableau de financement 2069

[-  Tableau de synthése des masses du bilan ¢

Variation

2009 2008 Emplois | ressources
Financenient permanent 1 732 500 1 357 000 375 500
-Actif immobilisé 1229 200 1 002250 226 950
Fonds de roulement fonctionnel 503 300 354750 J48 550
Aclil circulant hors nésorerie [ 140 000 1 375 000 235000
-Passit circulant 606 700 1 051 250] 444 550
Besoin de financement glohal 533300 3237508 209550
Trésorerie nette - 30000 31 OKK 61 000
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II-  Tableau des emplois et ressources ((TER)

Calcu! de {a Capacité d'autofinancement :

Elédments Montant
Résultat net 250000
+Dotations d’ex;
(130004151 05 164 050
+VNA des rmnx
{20 000+ 130 K 138 Q0N
-Reprises sur am -4 00
-PC des immobil
29 0004+ 10 K- {54 000D
381050
- Disti -132 500
=Auotnancement 251 550

Pour ¢taborer le TER. on aura besoin de :

Autofinancement : 251 550 ;

Cesston des immobilisations corporelles : 154 000

Récupdration des eréances immobilisées < 10 000 (voir (ableau des créances ol dettes) ;

Augmentation e capital : 834 000- 700 000=(50 000 ;

Subvention dinvestissement @ 100 008 -

Augmentation des dettes de financement : 38 000-4000= 26 000 ;

Acquisition dex immobilisations corporclies : 3¢ 00041 20 000=220 080 tvoir tableay

des ramobilisations) :

Acquisition des immobilisations financidres : 46 000 (voir (ableau des immobilisations} ;

Auvgmentation des eréances immobilisées < 18 000 (voir tableay des créances el dettesy ;

Remboursement des dettes de linancement ; 50 000 (voirtabicau des créances et dettes) ;

Emplais en non valewr : 15 000 (voir tableau des immobitisations) ;
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TABLEAU DES EMPLOSS ET
RESSOURCES

EMPLOIS

RESSOQURCES

[ RESSOURCES STABLIES DE LEXERCICE
(FLUX)

AUTOFINANCEMENT
Capacité d'autotinancement
- Distribution de bénélices

251 550
384 050
132500

CESSIONS ET REDUCTIONS
DIMMOBILISATIONS

Cessions d'immobilisation incorporelies
Cessions d'immobilisation corporelles
Cessions d'immobilisations financigres
Réeupérations sur créances immobilisées

154 000

1 000

AUGMENTATION DES CAPITAUX
PROPRES ET ASSIMILES

Augmentation de capital,
apports
Subvention d'investissement

150 (X}

100 000

AUGMENTATION DES DETTES DE
HFINANCEMINT

{Neutes de primes de remboursoment)

26 000

It - EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE
(FLLUX)

691 550

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
IYIMMOBILISATIONS

Acguisitions d'innmobilisations incorporelles
Acyuisitions d'immobilisation corporelles
Acquisitions d'immobilisation financieres
Augmentation des créances immobilisées

420000
40000
18 000

RMBOURSEMENT DES CAPITAUX
PROPRES

REMBOURSEMENT DES BETTES DE
FINANCEMENTS

S0 06

FMPLOIS EN NON-VALEURS

15000

11 - VARIATION DU BESOIN DE
FINANCEMENT GLOBAL

209 550

1V - VARIATION DE LA TRESORERIE
NETTE :

61 000

TOTAL GENERAL

752 550

752 55¢

www.fsjescours.com

100% COURS

Cours et mémoires graluits’

mcourscom@gmail.com
.


mohamed
www.fsjescours.com
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