
Points à traiter

1. Qu’est ce qu’une monnaie ?

2. Les fonctions de la monnaie.

3. Types de monnaies.

4. Évolution de la monnaie fiduciaire.

5. Comment contrôler la quantité de monnaie ?

6. Comment réguler l’offre de monnaie ?

7. Mesure de la quantité de monnaie.
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La monnaie est le stock d’actifs 

aisément mobilisables pour procéder 

à des transactions.

La monnaie est, de ce fait, un 

intermédiaire des échanges.
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1. Qu’est ce qu’une monnaie ?



2. Les fonctions de la monnaie

La monnaie a trois fonctions :

1. Une réserve de valeur.

2. Une unité de compte.

3. Un moyen d’échange.
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i- la monnaie est une réserve de valeur

La monnaie est un moyen de transfert du pouvoir 

d’achat du présent vers l’avenir.

Cependant, la monnaie est une réserve de valeur 

sujette à caution, c’est-à-dire que si les prix 

augmentent, la valeur réelle de la monnaie 

diminue (et inversement).

Les gens choisissent malgré tout de détenir de la 

monnaie parce qu’ils veulent pouvoir l’échanger 

contre des biens et services à un moment donné 

du futur.

5



ii- La monnaie est une unité de compte 

La monnaie indique les conditions dans lesquelles les 

prix sont libellés et les dettes enregistrées.

Mais, les magasins affichent leurs prix en dirham. Le 

concessionnaire de voitures affiche que telle 

voiture coûte 125.000 dirhams par exemple et non 

35 ordinateurs (même si cela revient au même).

La monnaie est donc la référence à l’aune de 

laquelle nous mesurons les transactions 

économiques.
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iii- La monnaie est un intermédiaire des échanges

La monnaie est ce que nous utilisons pour acheter des 

biens et des services.

Dans un magasin, on sait d’avance que le vendeur 

acceptera notre argent en échange des produits 

qu’il vend.

Donc, grâce à la monnaie nous n’avons pas besoin 

de faire du troc et donc de nous balader avec 

des ordinateurs, des chemises, des œufs, … pour 

se procurer des biens et services.

Anecdote… 

Quelle est la monnaie qui circulait dans les camps des nazis ?
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3. Types de monnaie

i- La monnaie fiduciaire et la monnaie scripturale

On appelle monnaie fiduciaire la monnaie dépourvue 

de toute valeur intrinsèque et qui, donc, ne doit 

son statut de monnaie qu’au seul fait que l’État lui 

a conféré cours légal.

(la valeur écrite sur le billet n’est en aucune relation 

avec son coût de production).

On appelle ce type de monnaie également : 

monnaie scripturale.
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3. Types de monnaie

ii- Monnaie-marchandise

Jadis, la plupart des sociétés utilisaient comme 

monnaie l’un ou l’autre bien doté d’une valeur 

intrinsèque , que l’on appelle monnaie-

marchandise.

L’exemple le plus répandu d’une monnaie-

marchandise est l’or. On dit des économies où l’or 

sert de monnaie qu’elles fonctionnent par 

référence à un étalon-or.

Jusqu’à la fin du 19ème siècle, l’étalon-or prévalait 

dans le monde entier.
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4. Évolution de la monnaie fiduciaire 

Comment les gens ont-ils été amenés à reconnaître 

une valeur à quelque chose qui, intrinsè-

quement, n’en a aucune ? 

1. Les gens se promenaient avec des sacs remplis en 

or pour acheter leurs biens.

2. A chaque transaction, on doit mesurer la quantité 

d’or si elle correspond exactement à la valeur 

des biens désirés et si l’or est suffisamment fin.
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4. Évolution de la monnaie fiduciaire 

3. En premier lieu, l’État intervient dans le processus 

pour réduire les coûts des transactions : il frappe 

des pièces en or dotées d’une teneur en or et d’un 

poids bien précis et connus.

4. La deuxième étape a consisté en l’émission par les 

pouvoirs publics de certificats, pièces ou billets, 

gagés sur l’or et immédiatement convertibles en 

une certaine quantité d’or.
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4. Évolution de la monnaie fiduciaire 

5. Les gens s’ils croient à la promesse de conversion 

faite par les pouvoirs publics, ces pièces et billets 

acquièrent automatiquement la même valeur que 

l’or lui-même.

6. En fin de processus, plus personne n’emmène de 

lourdes charges d’or : les pièces et les billets gagés 

sur l’or émis par les pouvoirs publics deviennent la 

norme monétaire.
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4. Évolution de la monnaie fiduciaire 

7. A l’étape finale, même la couverture or des pièces 

et billets devient superflue : si personne n’en 

demande la conversion en or, plus personne non 

plus ne se soucie que cette possibilité soit 

abandonnée. On accepte les pièces et les billets 

en tant que moyen d’échange.

C’est ainsi qu’on est passé d’un système de monnaie-

marchandise à un système de monnaie-fiduciaire.
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Comment l’offre de monnaie affecte t-

elle l’économie ?

Dans une économie où prévaut la monnaie-

marchandise, l’offre de monnaie est égale à la 

quantité de cette marchandise.
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5. Contrôle de la quantité de monnaie

On appelle offre de monnaie la quantité de 

monnaie disponible.



Dans le cas d’une monnaie métallique, l’offre de 

monnaie est égale à la quantité de métal dans 

l’économie.

Rôle de l’État

1. Contrôle de la quantité de monnaie ;

2. Monopole de l’émission des pièces de monnaie 

et des billets de banque ;

3. Politique budgétaire et politique monétaire (via le 

contrôle de l’offre de monnaie).
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5. Contrôle de la quantité de monnaie



On appelle politique monétaire la 

régulation de l’offre de monnaie.

L’organe chargé de cette politique est 

la banque centrale, Bank Al Maghrib 

pour le cas du Maroc.

Quelles sont les missions de Bank Al 

Maghrib ?
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5. Contrôle de la quantité de monnaie
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Les principales missions de Bank Al Maghrib : 

 Exercer le privilège d'émission.

 Veiller à la stabilité de la monnaie et à sa  

convertibilité.

 Développer le marché monétaire en relation   

avec la stabilité de la monnaie et assurer sa 

régulation.

Missions de Bank Al Maghrib
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 Gérer les réserves publiques de change.

 S'assurer du bon fonctionnement du 

système bancaire.

 Assurer le rôle de banquier et d'agent 

financier du Trésor.

 Etablir les statistiques sur la monnaie et le 

crédit.

Missions de Bank Al Maghrib
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Comment se fait la régulation de l’offre de 

monnaie ?

Elle peut se faire de plusieurs manières mais 

essentiellement à travers directement 

l’achat ou la vente d’obligations d’État.

Les obligations d’État offrent un taux de rendement 

garanti qui est connu à l'avance.

6. La régulation de l’offre de monnaie
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La valeur nominale est remboursée à la date 

d'échéance de l'obligation et l'intérêt est 

payé dans l'intervalle.

La vente ou l’achat d’obligations d’État se fait 

par l’État lui-même en opérant des 

interventions sur le marché monétaire ou 

open market.

6. La régulation de l’offre de monnaie



21

Pour accroître l’offre de monnaie, la banque centrale 

rachète à l’aide de la monnaie nationale les 

obligations d’État auprès de ceux qui la détiennent.

Pour réduire l’offre de monnaie, la banque centrale 

vend une partie des obligations d’État qu’elle 

détient elle-même. Ceci a pour conséquence de 

retirer du marché la quantité correspondante de 

monnaie nationale.

6. La régulation de l’offre de monnaie
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En conclusion, l’objectif de la régulation :

• Garantir un niveau de prix stables ;

• Garantir un niveau d’inflation faible.

6. La régulation de l’offre de monnaie



Objectif : 

Comment l’offre de monnaie 

affecte l’économie ?

Comment les économistes 

mesurent la quantité de monnaie ?
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7. Mesure de la quantité de monnaie
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La monnaie est le stock d’actifs utilisés à des 

fins de transaction, la quantité de 

monnaie est la quantité des actifs 

concernés.

Comment peut-on mesurer cette quantité de 

monnaie dans des économies complexes 

comme les nôtre où existent beaucoup 

d’actifs financiers ?

7. Mesure de la quantité de monnaie
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On mesure la quantité de monnaie par le biais 

d’indicateurs monétaires ou agrégats 

monétaires.

L’utilité de cette classification en divers 

agrégats est qu’elle permet d’obtenir des 

indicateurs économiques.

7. Mesure de la quantité de monnaie



Agrégats monétaires :

C : pièces et billets en circulation.

M1 : C + comptes courants.

M2 : M1 + comptes à terme.

M3 : M2 + placements à terme.

M4 : M3 + Bons du trésor.

Cette classification d’agrégats monétaires est 

représentée en terme de liquidité décroissante.
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7. Mesure de la quantité de monnaie



Une pièce ou un billet est en circulation c’est-à-dire 

qu’il se trouve ailleurs que dans une banque 

(dans la caisse d’une entreprise, dans un porte-

monnaie) : éviter de compter la monnaie 

doublement dans C et dans le compte courant.

Un compte courant est un compte sur lequel on peut 

effectuer toute transaction de paiement tel que 

le chèque ou le virement. On parle aussi de 

dépôt à vue.
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7. Mesure de la quantité de monnaie



Sur un compte à terme on ne peut plus 

faire de chèque.

Exemples d’un placement à terme : 

compte épargne logement.

compte épargne scolarité.
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7. Mesure de la quantité de monnaie



M1 = Actifs financiers liquides, utilisables directement 

pour un paiement.

M2 et M3 = Actifs financiers utilisés pour paiement après 

une transaction bancaire : faire des opérations 

financières d’un compte épargne vers un compte 

courant.

La banque centrale doit réguler la masse monétaire 

pour garder une inflation la plus basse possible et la 

plus constante.
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7. Mesure de la quantité de monnaie



Nous savons :

• La monnaie ;

• Comment la contrôler ?

• Comment la mesurer ?

Donc, on peut se demander :

• Comment la monnaie affecte l’économie ? 

• Et, quelles sont les liaisons entre la quantité de 

monnaie et les autres variables 

macroéconomiques ?
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Rôle de la monnaie dans l’économie


